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Société de gestion 
17, cours Valmy - 92987 Paris La Défense Cedex.

Dépositaire et conservateur SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

75886 Paris Cedex 18.

Établissement placeur SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

75886 Paris Cedex 18.

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDIT

63, rue de Villiers - 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex.

Classification :
Actions internationales.

Le FCP est en permanence exposé à hauteur de 60 % au moins sur un marché d’actions étranger ou sur des marchés d’actions de
plusieurs pays, dont éventuellement le marché français.

Le FCP est un fonds indiciel de type UCITS ETF.

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :

Objectif de gestion :
Le FCP est un OPCVM indiciel géré passivement.

L’objectif de gestion du FCP est de reproduire à la hausse comme à la baisse, l’évolution de l’indice « World Water Index CW
Net Total Return Index » (dividendes réinvestis) (l’« Indicateur de Référence ») , libellé en Euros (EUR), tout en minimisant au
maximum l’écart de suivi (la « Tracking Error ») entre les performances du FCP et celles de son Indicateur de Référence.

Le FCP promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens de l’article 8 du Règlement SFDR.

L’Indicateur de Référence est représentatif de la performance du secteur mondial de l’eau, ce qui comprend : les entreprises qui
fournissent des services d’approvisionnement en eau ou de traitement de l’eau, des technologies de traitement d’eau ou des
services environnementaux liés au traitement et à la distribution de l’eau.

Le niveau anticipé de l'écart de suivi ex-post dans des conditions de marché normales est de 2%.

Indicateur de référence :
L’Indicateur de Référence est l’indice World Water Index CW Net Total Return (dividendes net réinvestis, c'est-à-dire que la
performance de l’Indicateur de Référence inclut les dividendes nets détachés par les actions qui le composent) (« Cap-Weighted »).

L’Indicateur de Référence est un indice actions administré par Société Générale, calculé par Solactive AG, basé sur un modèle
conçu par Robeco SAM (Sustainable Asset Management).

L’Indicateur de Référence est un indice de référence dédié au secteur de l’eau.

L’Indicateur de Référence est composé de titres cotés sur les marchés d’Europe, d’Amérique, d’Asie et d’Océanie, dont la partie
la plus importante des revenus provient de l’un des trois secteurs d’activité suivants :

- Infrastructures pour l’eau : conception, ingénierie, consulting et services spécifiques et construction d’installations et réseaux,
matériaux et aménagements pour la distribution efficiente de l’eau aux utilisateurs finaux dans les secteurs résidentiels,
commerciaux et industriels, conduites, vannes, pompes, compteurs efficients pour la réduction des pertes et la distribution, qui
contribuent à gérer plus efficacement les ressources en eau ;

- Produits et équipements pour le traitement de l’eau : technologies, équipements, produits et additifs utilisés dans le traitement
des eaux potables et des eaux usées, technologies d’irrigation, de filtration, de désinfection, de désalinisation, valves et pompes,
équipements de contrôle des fluides pour le transport de l’eau, qui contribuent à accroître la qualité sanitaire et la disponibilité
des ressources en eau potable, ou le retraitement des eaux usées ;

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)

Informations concernant les placements et la gestion

Capitalisation de l’ensemble des sommes distribuables.
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- Distribution et gestion des réseaux hydrauliques de l’eau : les sociétés qui distribuent de l'eau et gèrent des réseaux et des unités
de traitement hydrauliques pour assurer une gestion globale du cycle de l’eau (adduction d’eau, traitement des eaux usées,
exploitation d'installations contribuant à l'assainissement, au transport et à la préservation de l'eau, à destination des secteurs
résidentiels, commerciaux et industriels).

L’univers d’investissement initial est constitué des composants des indices Solactive GBS Developed Markets All Cap Index et
Solactive Emerging Markets Large Cap Index.

Le Compartiment suit une approche extra-financière engageante en investissant une proportion significative de son actif net dans
des actions issues d’entreprises réalisant une partie de leur chiffre d’affaires dans des activités considérées comme favorisant la
transition écologique.

L’approche retenue au sein de la méthodologie de l’Indicateur de Référence a pour but de ne sélectionner comme constituants de
l’Indicateur de Référence que les actions issues d’entreprises disposant de plus de 40% de leur chiffre d’affaires dans les trois
secteurs d’activités susmentionnées.

Par construction, le taux d’analyse extra-financier est supérieur à 90% de l’actif net du Compartiment.

Ainsi, le FCP promeut des caractéristiques environnementales en investissant une proportion significative de son actif net dans
des actions issues d’entreprises réalisant une partie de leur chiffre d’affaires dans des activités considérées comme favorisant la
transition écologique.

La pondération de l’Indicateur de Référence est calculée sur la base des capitalisations flottantes de chacun des composants
ajustées en tenant compte de critères de liquidité optimale et d’exposition maximale telle qu’indiqués dans la méthodologie de
l’Indicateur de Référence.

L’Indicateur de Référence est analysé et rebalancé semestriellement (janvier et juillet de chaque année). La performance suivie
est celle des cours de clôture de l’Indicateur de Référence.

Une description exhaustive et la méthodologie complète de construction de l’Indicateur de Référence ainsi que des informations
sur la composition et les poids respectifs des composants de l’indicateur de reference sont sur le site internet : www.sgindex.com

PUBLICATION DE L’INDICATEUR DE RÉFÉRENCE

L’Indicateur de Référence est calculé quotidiennement en utilisant le prix de clôture officiel de la bourse de cotation des titres
constituants. L’Indicateur de Référence est également calculé en temps réel chaque jour de Bourse ouvré.

Le cours de clôture de l’Indicateur de Référence est disponible sur le site Internet: www.sgindex.com

Conformément aux dispositions du règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016,
l’administrateur SOCIETE GENERALE de l’Indicateur de Référence est inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de
référence tenu par l’ESMA.

Conformément au règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de gestion dispose
d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de modifications
substantielles apportées à un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

RÉVISIONS DE L’INDICATEUR DE RÉFÉRENCE

L’Indicateur de Référence est revu semestriellement, afin de tenir compte de changements qui impactent chaque valeur de l’univers
d’éligibilité de l’indice. Les principaux changements dans la structure du capital d’une société peuvent être implémentés en temps
réel (fusion acquisition…).

La composition exacte, les poids effectifs des composants et les règles de révision de la composition de l’Indicateur de Référence,
sont disponibles sur le site Internet: www.sgindex.com

La fréquence de rebalancement évoquée ci-dessus n’a pas d’effet sur les coûts dans le cadre de la mise en oeuvre de la Stratégie
d’Investissement.

Stratégie d’investissement :
1. Stratégie utilisée

Le FCP respectera les règles d’investissement édictées par la Directive Européenne 2009/65/CE du 13 Juillet 2009.

Afin de rechercher la corrélation la plus élevée possible avec la performance de l’Indicateur de Référence, le FCP sera exposé à
l’Indicateur de Référence via une méthode de réplication indirecte ce qui signifie que le FCP aura recours (i) à l'achat d'un panier
d'actifs de bilan (comme définis ci-dessous) et notamment des actions internationales, et (ii) à la conclusion d’un contrat d'échange
à terme négocié de gré à gré permettant au FCP d'atteindre son objectif de gestion, en transformant l'exposition à ses actifs de bilan
en une exposition à l’Indicateur de Référence.

Les titres financiers à l’actif du FCP pourront notamment être des titres entrant dans la composition de l’Indicateur de Référence,
ainsi que d’autres actions internationales, de tous les secteurs économiques, cotées sur tous les marchés, y compris les marchés
de petites capitalisations.

Le panier de titres financiers détenu pourra être ajusté quotidiennement afin que sa valeur soit supérieure ou égale à 100% de l’actif
net dans la plupart des cas. Le cas échéant, cet ajustement aura pour objectif que le risque de contrepartie induit par le contrat
d’échange à terme décrit ci-dessus soit totalement neutralisé.
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Des informations portant sur (i) la composition actualisée du panier d’actifs de bilan détenus dans le portefeuille du FCP et (ii)
la valeur de marché de l’opération d’échange à terme conclue par le FCP, sont disponibles sur la page dédiée au FCP accessible
sur le site www.lyxoretf.com. La fréquence de mise à jour et/ou la date d’actualisation des informations susvisées est également
précisée sur la même page du site internet susvisé.

Dans le cadre de la gestion de son exposition, le FCP pourra être exposé jusqu’à 20 % de son actif en actions d’une même entité
émettrice. Cette limite de 20% pourra être portée à 35 % pour une seule entité émettrice, lorsque cela se révèle justifié par des
conditions exceptionnelles sur le marché, notamment lorsque certaines valeurs sont largement dominantes et/ou en cas de forte
volatilité d’un instrument financier ou des titres liés à un secteur économique représenté dans l’Indicateur de Référence. Tel
pourrait notamment être le cas dans l’hypothèse d’une offre publique affectant l’un des titres composant l’Indicateur de Référence
ou en cas de restriction significative de la liquidité affectant un ou plusieurs instrument financier entrant dans la composition de
l’Indicateur de Référence.

2. Actifs de bilan (hors dérivés intégrés)

Le FCP peut détenir, dans le respect des ratios prévus par la réglementation, des actions internationales (de tous les secteurs
économiques, cotées sur tous les marchés) y compris les marchés de petites capitalisations.

Les actions susvisées seront choisies sur la base de critères :

- d’éligibilité, notamment :

o appartenance aux principaux indices de marché ou à l’Indicateur de Référence.

o liquidité (seuils minimaux appliqués aux volumes moyens journaliers de transactions et à la capitalisation boursière)

o notation du pays du siège social de l’émetteur (exigence d’un seuil minimal en notation S&P ou équivalent)

- de diversification, notamment :

o émetteur (application des ratios applicables aux actifs éligibles d’un OPCVM tels que mentionnés à l’Art. R214-21 du Code
Monétaire et Financier)

o géographique

o sectorielle

Pour plus d’informations sur les critères d’éligibilité et de diversification mentionnés ci-dessus, notamment la liste des indices
éligibles les investisseurs sont invités à consulter le site www.lyxoretf.com

Le FCP investira en permanence un minimum de 75% de ses actifs dans des sociétés qui ont leur siège social dans un Etat membre
de l’Union Européenne, ou dans un autre Etat partie au traité sur l'Espace Economique Européen ayant conclu avec la France un
accord fiscal contenant une clause d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou l'évasion fiscale. Ce niveau
minimum de détention permet l’éligibilité au Plan d’Epargne en Actions.

L’investissement dans des organismes de placement collectif en valeurs mobilières (« OPCVM ») conformes à la directive
2009/65/CE est limité à 10% de l’actif net. Dans le cadre de ces investissements le FCP pourra souscrire des parts ou actions
d’OPCVM gérés par la Société de gestion ou une société à laquelle elle est liée.

Le gérant n’investira pas dans des parts ou actions de FIA visés à l’article R214-13 du Code Monétaire et Financier.

Lorsque le FCP reçoit des titres en garantie, dans les conditions et limites du paragraphe 8 ci-après de la présente section, ceux-
ci étant reçus en pleine propriété par le FCP, ils constituent également des actifs de bilan reçus en pleine propriété par le FCP.

Dans le cadre d’une optimisation future de la gestion du FCP, le gérant se réserve la possibilité d’utiliser d’autres instruments dans
la limite de la réglementation afin d’atteindre son objectif de gestion.

3. Actifs de hors bilan (instruments dérivés)

Le FCP aura recours à des index-linked swaps négociés de gré à gré échangeant la valeur des actifs du FCP contre la valeur de
l’Indicateur de Référence.

Dans le cadre d’une optimisation future de la gestion du FCP, le gérant se réserve la possibilité d’utiliser d’autres instruments dans
la limite de la réglementation afin d’atteindre son objectif de gestion, comme par exemple des instruments financiers à terme
(IFT) autres que les index-linked swaps.

- Proportion maximale d’actifs sous gestion pouvant faire l’objet de contrats d’échange sur rendement global (Total Return Swap
ou TRS) : 100% des actifs sous gestion.

- Proportion attendue d’actifs sous gestion pouvant faire l’objet de contrats d’échange sur rendement global (Total Return Swap
ou TRS) : jusqu’à 100% des actifs sous gestion.

La contrepartie des instruments financiers à terme (la « Contrepartie ») ne disposera pas d’un pouvoir discrétionnaire sur la
composition du portefeuille d’investissement du FCP, ni sur les actifs sous jacents des instruments financiers à terme.

Lorsque Société Générale intervient en tant que contrepartie aux IFT des situations de conflits d’intérêt peuvent survenir entre la
Société de gestion et Société Générale, ces situations sont encadrées par la politique de gestion des conflits d’intérêts de la Société
de gestion.
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En cas de défaillance d’une contrepartie à un contrat d’échange sur rendement global (TRS) ou de résiliation anticipée dudit
contrat, le Fonds pourra être exposé à la performance de ses actifs de bilan jusqu’à la conclusion, le cas échéant, d’un nouveau
contrat d’échange sur rendement global avec une autre contrepartie. Dans ce contexte, le FCP pourra subir des pertes et/ou
supporter des frais/coûts et sa capacité à atteindre son objectif de gestion pourra également être impactée négativement. Lorsque
le FCP conclut plusieurs contrats d’échange sur rendement global avec une ou plusieurs contreparties, les risques mentionnées
ci-dessus s’appliquent à la portion des actifs engagées au titre du contrat résilié et/ou dont la contrepartie est défaillante.

4. Titres intégrant des dérivés

Néant.

5. Dépôts

Le FCP pourra avoir recours, dans la limite de 20 % de son actif net, à des dépôts avec des établissements de crédit appartenant
au même groupe que le dépositaire, en vue d’optimiser la gestion de sa trésorerie.

6. Emprunts d’espèces

Le FCP pourra avoir recours, dans la limite de 10 % de son actif net, de façon temporaire, à des emprunts.

7. Opérations d’acquisition et cession temporaires de titres

Néant.

le gérant n’aura pas recours a des opérations d’acquisition et/ou de cessions temporaires de titres.

8. Garanties financières

Dans tous les cas où la stratégie d’investissement utilisée fait supporter un risque de contrepartie au FCP, notamment dans le
cadre de l’utilisation par le FCP de contrats d’échange à terme négociés de gré à gré, le FCP pourra recevoir des titres qui sont
considérés comme des garanties afin de réduire le risque de contrepartie lié à ces opérations. Le portefeuille de garanties reçues
pourra être ajusté quotidiennement afin que sa valeur soit supérieure ou égale au niveau de risque de contrepartie supporté par le
FCP dans la plupart des cas. Cet ajustement aura pour objectif que le niveau de risque de contrepartie supporté par le FCP soit
totalement neutralisé.

Toute garantie financière reçue par le FCP sera remise en pleine propriété au FCP et livrée sur le compte du FCP ouvert dans les
livres de son dépositaire. A ce titre, les garanties financières reçues seront inscrites à l’actif du FCP. En cas de défaillance de la
contrepartie, le FCP peut disposer des actifs reçus de la contrepartie afin d’éteindre la dette de cette contrepartie vis-à-vis du FCP
dans le cadre de la transaction garantie.

Toute garantie financière reçue par le FCP dans ce cadre doit respecter les critères définis par les lois et règlements en vigueur,
notamment en termes de liquidité, d’évaluation, de qualité de crédit des émetteurs, de corrélation, de risques liés à la gestion des
garanties et d’applicabilité. Les garanties reçues doivent plus particulièrement être conformes aux conditions suivantes :

(a) toute garantie reçue doit être de grande qualité, être très liquide et être négociée sur un marché réglementé ou un système
multilatéral de négociation avec une tarification transparente afin d’être vendue rapidement à un prix proche de l’évaluation
préalable ;

(b) elles doivent être évaluées, au prix du marché (Mark-to-market) au moins sur une base quotidienne et les actifs affichant une
forte volatilité de prix ne doivent pas être acceptés comme garantie sauf en cas d’application d’une décote suffisamment prudente;

(c) elles doivent être émises par une entité indépendante de la contrepartie et ne doivent pas être hautement corrélées avec les
performances de la contrepartie ;

(d) elles doivent être suffisamment diversifiées en termes de pays, de marchés et d’émetteurs avec une exposition maximale par
émetteur de 20 % de la valeur liquidative du FCP ;

(e) elles devraient pouvoir être, à tout moment, intégralement mises en oeuvre par la Société de Gestion du FCP sans consultation
de la contrepartie ni approbation de celle-ci.

Par dérogation à la condition énoncée au (d) (ci-dessus), le Fonds pourra recevoir un panier de garanties financières présentant
une exposition à un émetteur donné supérieure à 20% de sa valeur liquidative à la condition que : les garanties financières reçues
soient émises par un (i) État membre, (ii) une ou plusieurs de ses autorités locales, (iii) un pays tiers ou (iv) un organisme
international public auquel appartiennent un ou plusieurs États membres ; et que ces garanties financières proviennent d’au moins
six émissions différentes dont aucune ne dépasse 30% de l’actif du FCP.

Conformément aux conditions susmentionnées, les garanties reçues par le FCP pourront être composées :

(i) d’actifs liquides ou équivalents, ce qui comprend notamment les avoirs bancaires à court terme et les instruments du marché
monétaire ;

(ii) d’obligations émises ou garanties par un état membre de l’OCDE, par ses collectivités publiques locales ou par des institutions
et organismes supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial ou par tout autre pays sous réserve que les
conditions (a) à (e) (ci-dessus) soient intégralement respectées ;

(iii) d’actions ou parts émises par des fonds monétaires calculant une valeur liquidative quotidienne et disposant d’une note AAA
ou équivalente ;
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(iv) d’actions ou parts émises par des OPCVM investissant principalement dans des obligations/actions indiquées dans les points
(v) et (vi) ci-dessous ;

(v) d’obligations émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre offrant une liquidité adaptée ;

(vi) d’actions admises ou négociées sur un marché réglementé d’un état membre de l’UE, sur une bourse d’un état membre de
l’OCDE ou sur une bourse d’un autre pays sous réserve que les conditions (a) à (e) (ci-dessus) soient intégralement respectées et
que ces actions figurent dans un indice de premier ordre.

Politique en matière de décote :

La société de gestion du FCP appliquera une marge aux garanties financières reçues par le FCP. Les marges appliquées dépendront
notamment des critères ci–dessous :

- Nature de l’actif reçu en garantie ;

- Maturité de l’actif reçu en garantie (si applicable) ;

- Notation de l’émetteur de l’actif reçu en garantie (si applicable).

Réinvestissement des garanties reçues :

Les garanties financières reçues sous une autre forme qu’en espèces ne seront pas vendues, réinvesties ou mise en gage. Les
garanties reçues en espèces seront à la discrétion du gérant soit :

(i) placées en dépôt auprès d’un établissement habilité ;

(ii) investies dans des obligations d'État de haute qualité ;

(iii) utilisées aux fins de transactions de prise en pension (reverse repurchase transactions), à condition que ces transactions soient
conclues avec des établissements de crédit faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et que l'OPCVM puisse rappeler à tout
moment le montant total des liquidités en tenant compte des intérêts courus;

(iv) investies dans des organismes de placement collectif monétaires à court terme tels que définis dans les orientations pour une
définition commune des organismes de placement collectif monétaires européens.

Les garanties financières en espèces réinvesties doivent être diversifiées conformément aux exigences en la matière applicables
aux garanties financières autres qu'en espèces.

En cas de défaillance de la contrepartie à une opération de financement sur titres (contrats d’échange à terme négociés de gré à
gré et/ou opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres), le FCP pourra se voir contraint de revendre les garanties reçues
au titre de cette opération dans des conditions de marché défavorables et ainsi subir une perte. Dans le cas où le FCP est autorisé
à réinvestir les garanties reçues en espèces, la perte subie pourra être occasionnée par la déprécation des titres financiers acquis
dans le cadre de cette réutilisation des garanties.

Politique de sélection des contreparties :
La Société de gestion met en œuvre une politique de sélection d'intermédiaires et de contreparties financières notamment lorsqu'elle
conclut des contrats financiers (IFT et opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres) pour le compte du FCP. La
sélection des contreparties des contrats financiers et des intermédiaires financiers s'opère de façon rigoureuse parmi les
contreparties et intermédiaires réputés de la place sur la base de plusieurs critères.

La fonction permanente de gestion des risques analyse notamment la qualité de crédit de ces contreparties et prend également en
considération différents critères pour définir l’univers initial des contreparties autorisées :

- des critères qualitatifs qui reposent sur le rating Standard and Poors LT ;

- des critères quantitatifs basés sur le spread CDS LT (critères absolus, de volatilité et de comparaison à un groupe de référence …)

Toute nouvelle contrepartie doit ensuite être validée par le comité de contreparties composé des responsables de la Gestion, du
Middle-Office, du RCCI et du responsable de la fonction permanente de gestion des risques. Dès lors qu’une contrepartie ne
répond plus à un des critères, le comité contrepartie est réuni afin de statuer sur les mesures à prendre.

EN COMPLÉMENT DE CE QUI PRÉCÈDE, LA SOCIÉTÉ DE GESTION APPLIQUE SA POLITIQUE MEILLEURE
EXÉCUTION. POUR PLUS D’INFORMATIONS CONCERNANT CETTE POLITIQUE ET NOTAMMENT SUR
L’IMPORTANCE RELATIVE DES DIFFÉRENTS CRITÈRES D’EXÉCUTION PAR CLASSE D’ACTIF, VEUILLEZ
CONSULTER NOTRE SITE INTERNET : WWW.LYXOR.COM, RUBRIQUE MENTIONS RÈGLEMENTAIRES.

Profil de risque :
Le FCP sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaîtront les évolutions et aléas des marchés. Le porteur s’expose au travers du FCP principalement aux risques suivants :

- Risque action

Le cours d'une action peut varier à la hausse ou à la baisse, et reflète notamment l'évolution des risques liés à la société émettrice
ou à la situation économique du marché correspondant. Les marchés d'actions sont plus volatiles que les marchés de taux, sur
lesquels il est possible, pour une période donnée et à conditions macroéconomiques égales, d'estimer les revenus.
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- Risque lié à la faible diversification de l’Indicateur de Référence

L’Indicateur de Référence auquel sont exposés les investisseurs couvre une région, un secteur ou une stratégie donnés et ne permet
donc pas nécessairement une diversification d'actifs aussi large qu'un indice qui serait exposé à plusieurs régions, secteurs ou
stratégies. L'exposition à un tel indice peu diversifié peut entraîner une volatilité plus forte que celle de marchés plus diversifiés.
Néanmoins, les règles de diversification issues des normes UCITS s'appliquent à tout moment aux sous-jacents du FCP.

- Risque de perte en capital

Le capital investi n'est pas garanti. Par conséquent, l'investisseur court un risque de perte de capital. Tout ou partie du montant
investi pourra ne pas être recouvré, notamment dans le cas où la performance de l’Indicateur de Référence serait négative sur la
période d'investissement.

- Risque de liquidité (marché primaire)

Si, lorsque le FCP ou l'une de ses contreparties à un IFT procède à un ajustement de son exposition, les marchés liés à cette
exposition se trouvent limités, fermés ou sujets à d'importants écarts de prix achat/vente, la valeur et /ou liquidité du FCP pourront
être négativement affectées. L'incapacité, pour cause de faibles volumes d'échanges, à effectuer des transactions liées à la
réplication de l’Indicateur de Référence pourra également avoir des conséquences sur les processus de souscriptions, conversions
et rachats de parts.

- Risque de liquidité sur une place de cotation

Le cours de bourse du FCP est susceptible de s'écarter de sa valeur liquidative indicative. La liquidité des parts ou actions du FCP
sur une place de cotation pourra être affectée par toute suspension qui pourrait être due, notamment, à:

i) une suspension ou à l'arrêt du calcul de l’Indicateur de Référence, et/ou

ii) une suspension du (des) marché(s) des sous-jacents de l’Indicateur de Référence et/ou

iii) l'impossibilité pour une place de cotation considérée d'obtenir ou de calculer la valeur liquidative indicative du FCP et/ou

iv) une infraction par un teneur de marché aux règles applicables sur cette place et/ou

v) une défaillance dans les systèmes notamment informatiques ou électroniques de cette place.

- Risque de Contrepartie

Le FCP est particulièrement exposé au risque de contrepartie résultant de son recours à des Contrats Financiers de gré à gré (ci-
après les Dérivés OTC ) et/ou à des techniques de gestion efficace de portefeuille (ci-après les TGEP ). Il est exposé au risque de
faillite, de défaut de paiement ou de tout autre type de défaut de toute contrepartie avec laquelle il aura conclu un Dérivé OTC
et/ou une TGEP. En cas de défaillance de la contrepartie, le Dérivé OTC et/ou le TGEP pourra être résilié par anticipation et le
FCP pourra, le cas échéant, conclure un autre Dérivé OTC et/ou TGEP avec une contrepartie tierce, aux conditions de marché qui
prévaudront lors de la survenance de cet événement. La réalisation de ce risque pourra notamment occasionner des pertes pour le
FCP et avoir des impacts sur la capacité du FCP à atteindre son objectif de gestion. Conformément à la réglementation applicable
à un UCITS, le risque de contrepartie ne peut excéder 10% de la valeur totale des actifs du FCP par contrepartie.

- Risque que l’objectif de gestion ne soit que partiellement atteint

Rien ne garantit que l’objectif de gestion sera atteint. En effet, aucun actif ou instrument financier ne permet une réplication
automatique et continue de l'indicateur de référence, notamment si un ou plusieurs des risques ci-dessous se réalise

- Risque lié au recours à des instruments dérivés

Afin d'atteindre son objectif d'investissement, le FCP a recours à des IFT négociés de gré à gré pouvant notamment prendre la
forme de contrats d'échange, lui permettant d'obtenir la performance de l’Indicateur de Référence. Ces IFT peuvent impliquer une
série de risques, vus au niveau de l'IFT et notamment les suivants: risque de contrepartie, événement affectant la couverture,
événement affectant l’Indicateur de Référence, risque lié au régime fiscal, risque lié à la réglementation, risque opérationnel et
risque de liquidité. Ces risques peuvent affecter directement un IFT et sont susceptibles de conduire à un ajustement voire à la
résiliation anticipée de la transaction IFT, ce qui pourra affecter la valeur liquidative du FCP.

- Risques liés à la gestion des garanties

Risque juridique : Le FCP pourrait supporter un risque juridique lié à la conclusion de tout contrat de TRS et/ou d’opérations de
financement sur titres tel que mentionné par le règlement (UE) 2015/2365.

Risque opérationnel :

Le FCP pourrait supporter des risques de pertes directes ou indirectes suite à des défaillances opérationnelles liées à la conclusion
de tout contrat d’échange sur rendement global (Total Return Swap ou TRS) et/ou d’opérations de financement sur titres, tel que
mentionné par le règlement (UE) 2015/2365.

- Risque lié à un changement de régime fiscal

Tout changement dans la législation fiscale d'un quelconque pays où le FCP est domicilié, autorisé à la commercialisation ou coté
peut affecter le traitement fiscal des investisseurs. Dans ce cas, le gérant du FCP n'assumera aucune responsabilité vis-à-vis des
investisseurs en liaison avec les paiements devant être effectués auprès de toute autorité fiscale compétente.
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- Risque lié à un changement de régime fiscal applicable aux sous-jacents

Tout changement dans la législation fiscale applicable aux sous-jacents du FCP peut affecter le traitement fiscal du FCP. Par
conséquent, en cas de divergence entre le traitement fiscal provisionné et celui effectivement appliqué au FCP (et/ou à sa
contrepartie à l'IFT), la valeur liquidative du FCP pourra être affectée.

- Risque lié à la réglementation

En cas de changement de réglementation dans tout pays où le FCP est domicilié, autorisé à la commercialisation ou coté, les
processus de souscription, de conversion et de rachat de parts pourront être affectés.

- Risque lié à la réglementation applicable aux sous-jacents

En cas de changement dans la réglementation applicable aux sous-jacents du FCP, la valeur liquidative du FCP ainsi que les
processus de souscription, de conversion et de rachat de parts peuvent être affectés.

- Risque lié aux événements affectant l’Indicateur de Référence

En cas d'événement affectant l’Indicateur de Référence, le gérant pourra, dans les conditions et limites de la législation applicable,
avoir à suspendre les souscriptions et rachats de parts du FCP. Le calcul de la valeur liquidative du FCP pourra également être
affecté.

Si l'événement persiste, le gérant du FCP décidera des mesures qu'il conviendra d'adopter, ce qui pourrait avoir un impact sur la
valeur liquidative du FCP. On entend notamment par événement affectant l’Indicateur de Référence les situations suivantes:

i) l’Indicateur de Référence est réputé inexact ou ne reflète pas l’évolution réelle du marché,

ii) l’Indicateur de Référence est supprimé de manière définitive par le fournisseur d’indice,

iii) le fournisseur d’indice est dans l’incapacité de fournir le niveau ou la valeur de l’Indicateur de Référence,

iv) Le fournisseur d’indice opère un changement significatif dans la formule ou la méthode de calcul de l’Indicateur de Référence
(autre qu'une modification mineure telle que l'ajustement des sous-jacents de cet indice ou des pondérations respectives entre ses
différents composants) qui ne peut pas être efficacement répliqué, à un coût raisonnable, par le FCP.

v) un ou plusieurs composants de l’Indicateur de Référence deviennent illiquides, leur cotation étant suspendue sur un marché
organisé, ou des composants négociés de gré à gré (tels que, par exemple, les obligations) deviennent illiquides ;

vi) les composants de l’Indicateur de Référence sont impactés par des frais de transaction relatifs à l’exécution, au règlement-
livraison, ou à des contraintes fiscales spécifiques, sans que ces frais soient reflétés dans la performance de l’Indicateur de
Référence.

- Risque d’opération sur titre

En cas de révision imprévue, par l'émetteur d'un titre sous-jacent de l'Indicateur de Référence, d'une opération sur titre ( OST ),
en contradiction avec une annonce préalable et officielle ayant donné lieu à une évaluation de l'OST par le FCP (et/ou à une
évaluation de l'OST par la contrepartie du FCP à un instruments financier a terme) la valeur liquidative du FCP pourra être affectée,
en particulier dans le cas où le traitement réel de l'OST par le FCP diffère du traitement de l'OST dans la méthodologie de
l'Indicateur de Référence.

- Risque de change lié à l’Indicateur de Référence

Le FCP est exposé au risque de change dans la mesure ou les titres sous-jacents composant l’Indicateur de Référence pourront
être libellés dans une devise différente de celle de l’Indicateur de Référence, ou être dérivés de titres libellés dans une devise
différente de celle de l’Indicateur de Référence. Les fluctuations des taux de change sont donc susceptibles d'affecter négativement
l’Indicateur de Référence suivi par le FCP.

- Risques en matière de durabilité

Dans le cadre de la gestion des risques en matière de durabilité, la Société de gestion s’appuie sur l’administrateur l’Indicateur
de Référence dont la méthodologie intègre les risques en matière de durabilité du fait de l’investissement d’une proportion
significative de l’actif net du FCP dans des actions issues d’entreprises réalisant une partie de leur chiffre d’affaires dans des
activités considérées comme favorisant la transition écologique. Une telle intégration a un impact direct sur l’univers
d’investissement de l’Indicateur de Référence. Cependant, il n’existe aucune garantie que les risques en matière de durabilité
soient totalement neutralisés, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact négatif sur la valeur des actifs compris
dans l’Indicateur de Référence. Pour plus d’informations sur la méthodologie de l’Indicateur de Référence, veuillez-vous référer
au site internet : https://www.sgindex.com. Des informations supplémentaires sont également disponibles dans la section «
Informations en matière de durabilité » du Prospectus.

Souscripteurs concernés et profil de l’investisseur type :
Le FCP est ouvert à tout souscripteur.

L’investisseur qui souscrit à ce FCP souhaite s’exposer au marché actions de sociétés ayant pour principale source de revenu des
activités relatives aux métiers de l’eau (infrastructure, produits et équipements pour le retraitement de l’eau, distribution et gestion
des réseaux hydrauliques de l’eau).
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Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce FCP dépend de la situation personnelle de chaque investisseur. Pour le
déterminer, l’investisseur devra tenir compte de votre richesse et/ou patrimoine personnel, de ses besoins d’argent actuels et à cinq
ans, mais également de ses souhaits de prendre des risques ou au contraire de privilégier un investissement prudent. Il est également
recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de ce FCP.

Tout investisseur est donc invité à étudier sa situation particulière avec son conseiller en gestion de patrimoine habituel. La durée
minimale de placement recommandée est supérieure à 5 ans.

Les « U.S. Persons » (telles que définies ci-après – voir « INFORMATION D’ORDRE COMMERCIAL ») ne pourront pas
investir dans le FCP.

Indications sur le régime fiscal :
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les informations qui suivent ne constituent qu'un résumé général du régime
fiscal applicable, en l’état actuel de la législation française, à l’investissement dans un FCP français. Les investisseurs sont donc
invités à étudier leur situation particulière avec leur conseil fiscal habituel.

Le FCP est éligible au PEA.

Le FCP respecte en permanence les contraintes d’actifs lui permettant d’être acquis dans le cadre d’un Plan d’Epargne en Actions
(PEA), à savoir la détention de plus de 75% d’actions de sociétés qui ont leur siège dans un Etat membre de l’Union européenne
ou dans un autre Etat parti à l’accord sur l’Espace Economique Européen ayant conclu avec la France une convention fiscale qui
contient une clause d’assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou l’évasion fiscale.

Le FCP pourra servir de support de contrat d’assurance vie libellé en unités de compte.

1. Au niveau du FCP

En France, la qualité de copropriété des FCP les place de plein droit en dehors du champ d’application de l’impôt sur les sociétés
; ils bénéficient donc par nature d’une certaine transparence. Ainsi les revenus perçus et réalisés par le FCP dans le cadre de sa
gestion ne sont pas imposables à son niveau.

A l’étranger (dans les pays d’investissement du FCP), les plus-values sur cession de valeurs mobilières étrangères réalisées et les
revenus de source étrangère perçus par le FCP dans le cadre de sa gestion peuvent, le cas échéant, être soumis à une imposition
(généralement sous forme de retenue à la source). L’imposition à l’étranger peut, dans certains cas limités, être réduite ou
supprimée en présence des conventions fiscales éventuellement applicables.

2. Au niveau des porteurs de parts du FCP

2.1 Porteurs résidents français

Les sommes distribuées par le FCP aux résidents français ainsi que les plus ou moins-values sur valeur mobilières sont soumis à
la fiscalité en vigueur. Les investisseurs sont invités à étudier leur situation particulière avec leur conseil fiscal habituel.

2.2 Porteurs résidents hors de France

Sous réserve de l’application des conventions fiscales, les sommes distribuées par le FCP peuvent, le cas échéant, être soumis à
un prélèvement ou une retenue à la source en France.

En outre, les plus-values réalisées sur rachat/cession des parts du FCP sont généralement exonérées d’impôt.

Les porteurs résidents hors de France seront soumis aux dispositions de la législation fiscale en vigueur dans leur pays de résidence.

INFORMATIONS SUR L'ECHANGE AUTOMATIQUE ET OBLIGATOIRE D'INFORMATIONS DANS LE DOMAINE
FISCAL 

La société de gestion est susceptible de recueillir et de communiquer aux autorités fiscales compétentes des éléments concernant
les souscripteurs de parts du FCP à la seule fin de se conformer à l’article 1649 AC du Code Général des Impôts et à la directive
2014/107/UE du Conseil du 9 décembre 2014 modifiant la directive 2011/16/UE concernant l’échange automatique et obligatoire
d’informations dans le domaine fiscal.

A ce titre, les souscripteurs bénéficient d’un droit d’accès, de rectification et de suppression des informations qui les concerne en
s’adressant à l’institution financière conformément à la loi « information et libertés » du 6 janvier 1978, mais s’engagent également
à fournir les informations nécessaires aux déclarations à la demande de l’institution financière.

INFORMATIONS RELATIVE A LA LOI « FATCA »

La France et les Etats-Unis ont conclu un accord intergouvernemental de Modèle I (« IGA »), afin de mettre en œuvre en France
la loi américaine dite « FATCA » qui vise à lutter contre l’évasion fiscale des contribuables américains détenant des avoirs
financiers à l’étranger. L’expression « contribuables américains » désigne une personne physique qui est un citoyen ou un résident
américain, une société de personnes ou une société créée aux Etats-Unis ou en vertu du droit fédéral américain ou d’un des Etats
Fédérés américains, un trust si (i) un tribunal situé aux Etats-Unis avait, selon la loi, le pouvoir de rendre des ordonnances ou des
jugements concernant substantiellement toutes les questions relatives à l’administration du trust et si (ii) un ou plusieurs
contribuables américains jouissent d’un droit de contrôle sur toutes les décisions substantielles du trust, ou sur la succession d’un
défunt qui était citoyen ou résident des Etats-Unis.
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Le FCP a été enregistré en tant que « institution financière déclarante » auprès de l’autorité fiscale américaine. A ce titre le FCP
est tenu de communiquer à l’administration fiscale française, pour 2014 et les années suivantes, des renseignements concernant
certaines détentions ou sommes versées à certains contribuables américains ou à des institutions financières non américaines
considérées comme non participantes à FATCA, qui feront l’objet d’un échange automatique d’informations entre les autorités
fiscales françaises et américaines. Les investisseurs seront tenus de certifier leur statut FATCA auprès de leur intermédiaire
financier ou de la société de gestion, selon les cas.

En conséquence de l’application par le FCP de ses obligations au titre de l’IGA tel que mis en œuvre en France, le FCP sera
considéré comme étant en conformité avec FATCA et devrait être exonéré de la retenue à la source prévue par FATCA sur certains
revenus ou produits de source américaine.

Il est conseillé à l’investisseur dont les parts sont détenus par l’intermédiaire d’un teneur de compte situé dans une juridiction
n’ayant pas conclu un IGA de s’informer auprès de ce teneur de compte de ses intentions à l’égard de FATCA. Par ailleurs,
certains teneurs de compte peuvent devoir recueillir des informations supplémentaires de la part des investisseurs afin de se
conformer à leurs obligations au titre de FATCA ou du pays du teneur de compte. En outre, l’étendue des obligations liées à
FATCA ou un IGA peut varier en fonctions de la juridiction du teneur de compte. Il est donc conseillé à l’investisseur de consulter
son conseiller fiscal habituel.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande auprès de la société de gestion.

• La valeur liquidative est disponible au siège de . Le prospectus complet de l’Opc
et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’une semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de

, 17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

• Date d’agrément par l’AMF : 25 avril 2014.

• Date de création du Fonds : 

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)

13 mai 2014.
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Le fonds réplique la performance de l’indice World Water Total Return Index CW EUR (Ticker:WOWAXC).

Evolution de la performance en date de clôture:

(1)«L’écart entre la performance annuelle de la classe et celle de son Indice de référence s’explique notamment par:

- les frais de gestion financière et les frais administratifs externes de la société de gestion de portefeuille;

- Le coût de réplication de l’indice (par exemple le coût de rebalancement de l’indice);

- la fiscalité du fonds par rapport à la méthodologie retenue au sein de l’Indicateur de Référence»

La tracking error (« Ecart de suivi ex-post ») réalisée est de 0.0330%. Le niveau de la tracking error cible sur la période était de
0.2%.

Le niveau d’écart de suivi réalisé est en dessous de l’écart de suivi anticipé du fait des conditions de marché et des techniques de
réplication mises en oeuvre par les équipes de gestion.

Le fonds respecte à tout moment les contraintes d’éligibilité au PEA, le détail est disponible sur demande à la société de gestion.

La contrepartie des Index Linked Swap conclus par le fonds est : Société Générale.

Au cours de cette période, le monde a connu une pandémie mondiale de Covid-19 touchant tous les continents sans distinction.
La Société de gestion a adapté son organisation de travail à ce nouvel environnement pour maintenir un processus opérationnel,
d'investissement et commercial efficace. 

La Société de gestion continue de surveiller les mesures des banques centrales, les actions des régulateurs sur les marchés financiers
et les efforts des gouvernements pour contenir la propagation du virus et leurs impacts sur l'économie et les titres détenus en
portefeuille.

Les chiffres relatifs aux performances passées sont relatifs à des périodes passées et ne sont pas un indicateur fiable des résultats
futurs.

Informations réglementaires

Commission de mouvement (non auditée par le commissaire aux comptes)

Néant.

Modalités de mise à disposition des investisseurs des différents documents et rapports relatifs à la politique
de vote de la société de gestion et à sa mise en œuvre.
Le document "politique de vote", le rapport de la société de gestion rendant compte des conditions dans lesquelles elle a exercé
les droits de vote des Opc qu'elle gère et l'information relative au vote sur chaque résolution peuvent, en application des 
articles 322-75, 322-76 et 322-77 du Règlement Général de l'AMF être consultés, soit sur le site internet de la société de 
gestion, soit à son siège social (sur simple demande).

Risque global de l’Opc 
Méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de l’opc : La méthode retenue est celle de l’engagement.

Nom de la part ISIN
Devise
de la
part

Performance sur l'exercice Performance
de la part

depuis
l’origine

Part Indice
Evolution

du
change

Lyxor PEA Eau (World Water) UCITS ETF -
Capi.

FR0011882364 EUR 46.08%(1) 47.22% 130.48%

rapportd’activité
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Critères ESG

    

      
      

L’ensemble des métriques ESG & Climat sont calculées sur l’indice benchmark.

Répartition des entreprises en fonction de leur notation ESGRRéRépRépaRéparRépartRépartiRépartitRépartitiRépartitioRépartitionRépartition Répartition dRépartition deRépartition desRépartition des Répartition des eRépartition des enRépartition des entRépartition des entrRépartition des entreRépartition des entrepRépartition des entreprRépartition des entrepriRépartition des entreprisRépartition des entrepriseRépartition des entreprisesRépartition des entreprises Répartition des entreprises eRépartition des entreprises enRépartition des entreprises en Répartition des entreprises en fRépartition des entreprises en foRépartition des entreprises en fonRépartition des entreprises en foncRépartition des entreprises en fonctRépartition des entreprises en fonctiRépartition des entreprises en fonctioRépartition des entreprises en fonctionRépartition des entreprises en fonction Répartition des entreprises en fonction dRépartition des entreprises en fonction deRépartition des entreprises en fonction de Répartition des entreprises en fonction de lRépartition des entreprises en fonction de leRépartition des entreprises en fonction de leuRépartition des entreprises en fonction de leurRépartition des entreprises en fonction de leur Répartition des entreprises en fonction de leur nRépartition des entreprises en fonction de leur noRépartition des entreprises en fonction de leur notRépartition des entreprises en fonction de leur notaRépartition des entreprises en fonction de leur notatRépartition des entreprises en fonction de leur notatiRépartition des entreprises en fonction de leur notatioRépartition des entreprises en fonction de leur notationRépartition des entreprises en fonction de leur notation Répartition des entreprises en fonction de leur notation ERépartition des entreprises en fonction de leur notation ESRépartition des entreprises en fonction de leur notation ESG
La note ESG calculée au niveau du portefeuille mesure la capacité des émetteurs sous-jacents à gérer les risques et
opportunités clés liés aux facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance. L'échelle de notation est comprise entre 0
(fort risque) et 10 (faible risque).
Les notations émetteurs sont calculées en absolu sur chaque pilier et sous thème et sont comparables quelque soit le secteur.
Pour les secteurs et les thèmes, le score du portefeuille est basé uniquement sur le sous-ensemble de titres qui ont des
scores pertinents. Les poids des émetteurs du sous-ensemble sont répondérés à 100%
Les pondérations  des  trois  critères,  environnementaux,  sociaux  et  de  gouvernance,  tiennent  compte  des  problèmes
spécifiques de chaque secteur.
Pour les compagnies, l'exposition aux mesures et la gestion des enjeux ESG couvrent les thèmes suivants:
- Environnement: Pollution, gestion des déchets, utilisation durable des ressources, changement climatique
- Social: emploi, relations sociales, santé et sécurité, formations, respect des conventions de l’OIT
- Gouvernance : conseil d’administration ou surveillance, audit et contrôle interne, rémunération dirigeants
Pour les gouvernements, l'exposition aux mesures et la gestion des enjeux ESG couvrent les thèmes suivants:
- Environnement: Externalités environementales, ressources naturelles
- Social: Capital Humain, Environnement Economique
- Gouvernance: Gouvernance Financière et Gouvernance Politique
Source : Les données ESG brutes des entreprises sont fournies par l'agence MSCI

NoteNNoNotNote PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCI WorldMMSMSCMSCIMSCI MSCI WMSCI WoMSCI WorMSCI WorlMSCI World
Note AA AA
ESG ajustée du Secteur 6.966.6.9 6.166.6.1
ESG Note Absolue 5.855.5.8 5.155.5.1
Environnement 6.366.6.3 6.066.6.0
Social 5.355.5.3 4.844.4.8
Gouvernance 5.755.5.7 4.944.4.9

CompagniesCCoComCompCompaCompagCompagnCompagniCompagnieCompagnies
PilliersPPiPilPillPilliPilliePillierPilliers ThemesTThTheThemThemeThemes NoteNNoNotNote PoidsPPoPoiPoidPoids

EnvironnementEEnEnvEnviEnvirEnviroEnvironEnvironnEnvironneEnvironnemEnvironnemeEnvironnemenEnvironnement 6.366.6.3 38.3%33838.38.338.3%
Changement Climatique 8.5 9.1%

Opportunités Environementales 5.0 9.7%

Capital Naturel 5.8 9.9%

Pollution, Gestion des Déchets 6.0 9.6%

SocialSSoSocSociSociaSocial 5.355.5.3 23.3%22323.23.323.3%
Capital Humain 5.5 17.0%

Responsabilité des Produits 4.9 6.2%

Possibilités Sociales 0.0 0.0%

Opposition des parties prenantes 7.3 0.2%

GouvernanceGGoGouGouvGouveGouverGouvernGouvernaGouvernanGouvernancGouvernance 5.755.5.7 38.4%33838.38.438.4%

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Environnement 38.3% 19.2%

Social 23.3% 43.1%

Gouvernance 38.4% 37.7%

ESG Note HistoriqueEESESGESG ESG NESG NoESG NotESG NoteESG Note ESG Note HESG Note HiESG Note HisESG Note HistESG Note HistoESG Note HistorESG Note HistoriESG Note HistoriqESG Note HistoriquESG Note Historique
PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI

World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Portefeuille noté 100% 100%
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Répartition des entreprises en fonction de leur notation ESGRRéRépRépaRéparRépartRépartiRépartitRépartitiRépartitioRépartitionRépartition Répartition dRépartition deRépartition desRépartition des Répartition des eRépartition des enRépartition des entRépartition des entrRépartition des entreRépartition des entrepRépartition des entreprRépartition des entrepriRépartition des entreprisRépartition des entrepriseRépartition des entreprisesRépartition des entreprises Répartition des entreprises eRépartition des entreprises enRépartition des entreprises en Répartition des entreprises en fRépartition des entreprises en foRépartition des entreprises en fonRépartition des entreprises en foncRépartition des entreprises en fonctRépartition des entreprises en fonctiRépartition des entreprises en fonctioRépartition des entreprises en fonctionRépartition des entreprises en fonction Répartition des entreprises en fonction dRépartition des entreprises en fonction deRépartition des entreprises en fonction de Répartition des entreprises en fonction de lRépartition des entreprises en fonction de leRépartition des entreprises en fonction de leuRépartition des entreprises en fonction de leurRépartition des entreprises en fonction de leur Répartition des entreprises en fonction de leur nRépartition des entreprises en fonction de leur noRépartition des entreprises en fonction de leur notRépartition des entreprises en fonction de leur notaRépartition des entreprises en fonction de leur notatRépartition des entreprises en fonction de leur notatiRépartition des entreprises en fonction de leur notatioRépartition des entreprises en fonction de leur notationRépartition des entreprises en fonction de leur notation Répartition des entreprises en fonction de leur notation ERépartition des entreprises en fonction de leur notation ESRépartition des entreprises en fonction de leur notation ESG
indique la répartition des notations ESG du portefeuille.

SecteurSSeSecSectSecteSecteuSecteur AAAAAAAAA AAAAA AA BBBBBBBBB BBBBB BB CCCCCCCCC NonNNoNon
Noté
Non
N
Non
No
Non
Not
Non
Noté

Industrie 7.5% 25.5% 19.7% 9.8% 2.9%

Technologies
del'Information 1.4%

Matériaux 0.7%

Services aux Collectivités 4.2% 11.6% 14.5% 2.3%

Pour chaque émetteur (Compagnie et Gouvernement), la classification ESG des secteurs de l’industrie est fournie par MSCI
ESG Ratings.

A noter, les émetteurs de type gouvernement sont classifiés comme appartenant au secteur « Finance ».

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Les meilleurs (AAA,AA) 39%33939% 30%33030%
Dans la moyenne (A,
BBB,BB) 61%66161% 65%66565%

Les moins bons (B,CCC) 0%00% 6%66%

ESG momentum, exposition du portefeuilleEESESGESG ESG mESG moESG momESG momeESG momenESG momentESG momentuESG momentumESG momentum,ESG momentum, ESG momentum, eESG momentum, exESG momentum, expESG momentum, expoESG momentum, exposESG momentum, exposiESG momentum, expositESG momentum, expositiESG momentum, expositioESG momentum, expositionESG momentum, exposition ESG momentum, exposition dESG momentum, exposition duESG momentum, exposition du ESG momentum, exposition du pESG momentum, exposition du poESG momentum, exposition du porESG momentum, exposition du portESG momentum, exposition du porteESG momentum, exposition du portefESG momentum, exposition du portefeESG momentum, exposition du portefeuESG momentum, exposition du portefeuiESG momentum, exposition du portefeuilESG momentum, exposition du portefeuillESG momentum, exposition du portefeuille
Pourcentage de sociétés ayant une tendance négative (dégradation) et positive (amélioration) par rapport à leur précédente
notation ESG Exposition de tendanceEExExpExpoExposExposiExpositExpositiExpositioExpositionExposition Exposition dExposition deExposition de Exposition de tExposition de teExposition de tenExposition de tendExposition de tendaExposition de tendanExposition de tendancExposition de tendance PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI

World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Amélioration 26.8% 18.6%

Stable 69.8% 66.6%

Dégradation 3.4% 14.8%

Activités des entreprisesAAcActActiActivActiviActivitActivitéActivitésActivités Activités dActivités deActivités desActivités des Activités des eActivités des enActivités des entActivités des entrActivités des entreActivités des entrepActivités des entreprActivités des entrepriActivités des entreprisActivités des entrepriseActivités des entreprises
Montre l’exposition de votre portefeuille à un sous-ensemble d’activités commerciales potentiellement sensibles, en tenant
compte de la proportion des revenus de l’émetteur dans l’activité concernée et de la pondération de l’émetteur dans le
portefeuille(*).
(*) A compter du 31 Août 2019, le calcul de l’exposition du portefeuille a été révisé et tient compte du revenus générés par
l’émetteur.

Activités des entreprisesAAcActActiActivActiviActivitActivitéActivitésActivités Activités dActivités deActivités desActivités des Activités des eActivités des enActivités des entActivités des entrActivités des entreActivités des entrepActivités des entreprActivités des entrepriActivités des entreprisActivités des entrepriseActivités des entreprises

EntrepriseEEnEntEntrEntreEntrepEntreprEntrepriEntreprisEntreprise PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Divertissement pour
Adultes 0.0% 0.0%

Alcool 0.0% 0.8%

Arme à feu 0.0% 0.0%

Jeu 0.0% 0.3%

Modifications
génétiques 0.0% 0.2%

Energie nucléaire 0.0% 0.4%

Tabac 0.0% 0.7%

Armement 0.0% 0.6%

Focus sur l’implicationFFoFocFocuFocusFocus Focus sFocus suFocus surFocus sur Focus sur lFocus sur l’Focus sur l’iFocus sur l’imFocus sur l’impFocus sur l’implFocus sur l’impliFocus sur l’implicFocus sur l’implicaFocus sur l’implicatFocus sur l’implicatiFocus sur l’implicatioFocus sur l’implication
dans l’industrie du tabac
Focus sur l’implication

d
Focus sur l’implication

da
Focus sur l’implication

dan
Focus sur l’implication

dans
Focus sur l’implication

dans 
Focus sur l’implication

dans l
Focus sur l’implication

dans l’
Focus sur l’implication

dans l’i
Focus sur l’implication

dans l’in
Focus sur l’implication

dans l’ind
Focus sur l’implication

dans l’indu
Focus sur l’implication

dans l’indus
Focus sur l’implication

dans l’indust
Focus sur l’implication

dans l’industr
Focus sur l’implication

dans l’industri
Focus sur l’implication

dans l’industrie
Focus sur l’implication

dans l’industrie 
Focus sur l’implication

dans l’industrie d
Focus sur l’implication

dans l’industrie du
Focus sur l’implication

dans l’industrie du 
Focus sur l’implication

dans l’industrie du t
Focus sur l’implication

dans l’industrie du ta
Focus sur l’implication

dans l’industrie du tab
Focus sur l’implication

dans l’industrie du taba
Focus sur l’implication

dans l’industrie du tabac PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Producteur 0.0% 0.7%

Distributeur 0.0% 0.0%

Licence 0.0% 0.0%

Détaillant 0.0% 0.0%

Fournisseur 0.0% 0.0%

Indicateurs ClésIInIndIndiIndicIndicaIndicatIndicateIndicateuIndicateurIndicateursIndicateurs Indicateurs CIndicateurs ClIndicateurs CléIndicateurs Clés

Nombre (%) de femmes membres au Conseil d’Administration : Cet indicateur en % fait référence à la proportion d'hommes et
de femmes qui occupent des postes d'administrateur au sein des conseils d'administration des entreprises.

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Nombre de femmes
membres du conseil 29.5% 30.9%
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Exposition du portefeuille aux controversesEExExpExpoExposExposiExpositExpositiExpositioExpositionExposition Exposition dExposition duExposition du Exposition du pExposition du poExposition du porExposition du portExposition du porteExposition du portefExposition du portefeExposition du portefeuExposition du portefeuiExposition du portefeuilExposition du portefeuillExposition du portefeuilleExposition du portefeuille Exposition du portefeuille aExposition du portefeuille auExposition du portefeuille auxExposition du portefeuille aux Exposition du portefeuille aux cExposition du portefeuille aux coExposition du portefeuille aux conExposition du portefeuille aux contExposition du portefeuille aux contrExposition du portefeuille aux controExposition du portefeuille aux controvExposition du portefeuille aux controveExposition du portefeuille aux controverExposition du portefeuille aux controversExposition du portefeuille aux controverseExposition du portefeuille aux controverses
Mesure l'exposition du portefeuille aux entreprises faisant l'objet de controverses liées au respect des normes internationales
selon leur degré de sévérité :
- Rouge : Indique que la compagnie est impliquée dans une ou plusieurs controverses très sévères;
- Orange : Indique que la compagnie a été impliquée dans une ou plusieurs controverses récentes, sévères, structurelles et
qui sont en cours;
- Jaune : Indique que la compagnie est impliquée dans des controverses de niveau sévère à modéré;
- Vert : Indique que la compagnie n'est impliquée dans aucune controverse majeure.
- Aucun : Emetteurs de type Souverains et/ ou compagnies non couverts

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Rouge 0.0% 2.0%

Orange 0.0% 31.4%

Jaune 0.0% 27.2%

Vert 100.0% 39.4%

Aucun 0.0% 0.0%

Répartition par typologie de controversesRRéRépRépaRéparRépartRépartiRépartitRépartitiRépartitioRépartitionRépartition Répartition pRépartition paRépartition parRépartition par Répartition par tRépartition par tyRépartition par typRépartition par typoRépartition par typolRépartition par typoloRépartition par typologRépartition par typologiRépartition par typologieRépartition par typologie Répartition par typologie dRépartition par typologie deRépartition par typologie de Répartition par typologie de cRépartition par typologie de coRépartition par typologie de conRépartition par typologie de contRépartition par typologie de contrRépartition par typologie de controRépartition par typologie de controvRépartition par typologie de controveRépartition par typologie de controverRépartition par typologie de controversRépartition par typologie de controverseRépartition par typologie de controverses

Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Nations UniesEExExpExpoExposExposiExpositExpositiExpositioExpositionExposition Exposition dExposition duExposition du Exposition du pExposition du poExposition du porExposition du portExposition du porteExposition du portefExposition du portefeExposition du portefeuExposition du portefeuiExposition du portefeuilExposition du portefeuillExposition du portefeuilleExposition du portefeuille Exposition du portefeuille aExposition du portefeuille auExposition du portefeuille auxExposition du portefeuille aux Exposition du portefeuille aux cExposition du portefeuille aux coExposition du portefeuille aux conExposition du portefeuille aux contExposition du portefeuille aux contrExposition du portefeuille aux controExposition du portefeuille aux controvExposition du portefeuille aux controveExposition du portefeuille aux controverExposition du portefeuille aux controversExposition du portefeuille aux controverseExposition du portefeuille aux controversesExposition du portefeuille aux controverses Exposition du portefeuille aux controverses rExposition du portefeuille aux controverses reExposition du portefeuille aux controverses relExposition du portefeuille aux controverses relaExposition du portefeuille aux controverses relatExposition du portefeuille aux controverses relatiExposition du portefeuille aux controverses relativExposition du portefeuille aux controverses relativeExposition du portefeuille aux controverses relativesExposition du portefeuille aux controverses relatives Exposition du portefeuille aux controverses relatives aExposition du portefeuille aux controverses relatives auExposition du portefeuille aux controverses relatives auxExposition du portefeuille aux controverses relatives aux Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 1Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 pExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 prExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 priExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 prinExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 princExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 princiExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principeExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principesExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes dExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes duExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du PExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du PaExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du PacExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du PactExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du PacteExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte moExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte monExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondiExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondiaExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondialExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial dExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial deExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial desExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des NExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des NaExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des NatExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des NatiExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des NatioExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des NationExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des NationsExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Nations Exposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Nations UExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Nations UnExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Nations UniExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Nations UnieExposition du portefeuille aux controverses relatives aux 10 principes du Pacte mondial des Nations Unies
Les dix principes du Pacte mondial des Nations Unies découlent de : La Déclaration universelle des droits de l'homme, la
Déclaration de l’Organisation Internationale du Travail relative aux principes et droits fondamentaux au travail, Déclaration de
Rio sur l’environnement et le développement et Convention des Nations Unies contre la corruption.
SIGNAUX
Non-conformité :  indique que l'entreprise est impliquée dans un ou plusieurs litiges controversés impliquant une faute
professionnelle ou un accident, lorsqu'il existe des allégations crédibles selon lesquelles la société ou ses dirigeants ont infligé
un préjudice grave et à grande échelle par négligence ou mépris de la loi et / ou des normes internationales de comportement.
Le signal de non-conformité peut être appliqué aux cas qui sont en cours ou achevés au cours des trois dernières années.
Liste de surveillance : indique que la société est impliquée dans un ou plusieurs cas de controverse en cours où MSCI ESG
Research a estimé que son implication est sérieuse et mérite une surveillance continue mais, sur la base des informations
disponibles à ce jour, ne constitue pas une violation du Pacte mondial. Les cas clôturés ne sont pas admissibles à la liste de
surveillance.
Conformité : indique que la société n’a pas été impliquée (au cours des trois dernières années) dans un dossier controversé
constituant une violation ou une quasi-violation du Pacte mondial. Toute entreprise qui n’est pas sur la liste de surveillance ou
de non-conformité reçoit  un signal  de conformité.  Les entreprises recevant un signal  de conformité peuvent avoir  été
impliquées dans des controverses moins graves ou dans des controverses liées à des questions ne relevant pas du cadre du
Pacte mondial.

SignalSSiSigSignSignaSignal PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Non-conformité 0.0% 1.4%

Liste de surveillance 0.0% 12.2%

Conformité 100.0% 86.4%
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Empreinte carbone du portefeuilleEEmEmpEmprEmpreEmpreiEmpreinEmpreintEmpreinteEmpreinte Empreinte cEmpreinte caEmpreinte carEmpreinte carbEmpreinte carboEmpreinte carbonEmpreinte carboneEmpreinte carbone Empreinte carbone dEmpreinte carbone duEmpreinte carbone du Empreinte carbone du pEmpreinte carbone du poEmpreinte carbone du porEmpreinte carbone du portEmpreinte carbone du porteEmpreinte carbone du portefEmpreinte carbone du portefeEmpreinte carbone du portefeuEmpreinte carbone du portefeuiEmpreinte carbone du portefeuilEmpreinte carbone du portefeuillEmpreinte carbone du portefeuille
Le  GreenHouse  Gas  Protocol  (GHG  Protocol)  a  été  lancé  en  2001  par  le  World  Business  Council  for  Sustainable
Development (WBCSD) et le World Resources Institute (WRI). Il définit la norme mondiale en matière de mesure, de gestion
et de déclaration des émissions de gaz à effet de serre.
La mesure des émissions de Gaz à Effet de Serre (GES) de leurs investissements donne aux investisseurs une indication de
leurs émissions financées.
LYXOR a développé une méthodologie propriétaire afin d’effectuer les mesures d’empreinte Carbone de ses portefeuilles.

LYXOR s’appuie sur la base de données émetteurs (entreprises et gouvernements) relative aux métriques carbone et
environnementales fournie  par  MSCI.  Ces métriques sont  en partie  fondées sur  des données déclaratives et/ou des
estimations.

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Portefeuille couvert
(poids) 100.0% 99.9%

Scope 1 reporté (vs
estimé) 96.0% 85.5%

Scope 2 reporté (vs
estimé) 81.5% 83.8%

Le GHG Protocol établit trois niveaux d'émissions de gaz à effet de serre qui correspondent à des périmètres d’émission :
• Scope 1 : il s’agit d’émissions directes liées à la combustion d’énergies fossiles de ressources possédées ou contrôlées par
l’entreprise.
• Scope 2 : il s’agit d’émissions indirectes liées à l’achat ou à la production d’électricité.
• Scope 3 : il s’agit de toutes les autres émissions indirectes, de la chaîne d’approvisionnement étendue au transport des
biens et des personnes.
L'empreinte carbone vise à tenir compte des émissions de gaz à effet de serre produites par les entreprises détenues en
portefeuille. Les émissions sont exprimées en équivalent dioxyde de carbone (CO2e).

tCO2e/$M investis PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Scope 1 48.7 41.7

Scope 2 20.2 10.2

Scope 3 571.3 250.2

LYXOR rapporte sur l’ensemble de ses fonds les mesures carbone décrites ci-dessous lorsque la transparence le permet :
• Les émissions CO2e totales : elles représentent l’empreinte carbone totale et absolue du portefeuille
• Les émissionscarbones financées (T CO2 e / M$ investis) : elles représentent l’empreinte carbone du portefeuille normalisée
par M$ investi
• L’intensité carbone (T CO2 e / M$ CA) : montre l’efficience carbone du portefeuille en termes d’émissions par M$ de ventes
• L’intensité carbone pondérée (T CO2 e / M$ CA) : mesure de l’exposition du portefeuille aux entreprises les plus intensives
en carbone, reflétée par la moyenne des intensités carbones des entreprises (émissions de CO2 normalisées par le chiffre
d’affaires), qui sont pondérées par le poids des entreprises dans le portefeuille.
Ces mesures ne prennent pas en compte l'ensemble des émissions induites par l'entreprise notamment celles liées à l'usage
des produits ou en amont par les fournisseurs (scope 3).
*Changement de méthodologie*
LYXOR a décidé de changer son approche fondée sur la propriété en tenant compte à la fois des actions et de la dette de
l'entreprise détenue par l'investisseur.
Jusqu'à présent, pour mesurer les émissions de carbone de ses portefeuilles, LYXOR utilisait la capitalisation boursière en
multipliant le montant investi par un facteur en tCO2 / $ mkt cap. Cette approche basée sur la propriété pour l'analyse de
l'empreinte carbone n'était possible que pour les portefeuilles d'actions.
Au 31 juillet, Lyxor a revu sa méthodologie et la règle d'allocation des émissions de carbone ainsi que de réserves de
combustibles fossiles induites par ses investissements. Lyxor a décidé d'utiliser la valeur d'entreprise car nous considérons
que les créanciers et les actionnaires sont également responsables des émissions d'une entreprise puisque les créanciers
représentent également une source de financement pour les actifs émetteurs de carbone. Avec cette revue, le nouveau ratio
utilisé est exprimé en tCO2 / $ de valeur d'entreprise, en considérant la valeur d'entreprise comme la valeur d'entreprise la
plus récente disponible à la  fin  de l'exercice,  y  compris  la  trésorerie  (USD) *.  De plus,  seule l'utilisation de la  valeur
d'entreprise permet l'analyse d'un portefeuille investit à la fois en actions et en obligations.
* EVIC = Capitalisation boursière à la clôture de l'exercice + actions privilégiées + intérêts minoritaires + dette totale

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Emissions Carbones
tons CO2e/$M investis 68.9 51.9

Intensité Carbone tons
CO2e/$M CA 196.5 151.9

Intensité Carbone
pondérée tons
CO2e/$M CA

141.6 140.1

Poids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone pondéréePPoPoiPoidPoidsPoids Poids dPoids dePoids desPoids des Poids des sPoids des sePoids des secPoids des sectPoids des sectePoids des secteuPoids des secteurPoids des secteursPoids des secteurs Poids des secteurs vPoids des secteurs vsPoids des secteurs vs Poids des secteurs vs lPoids des secteurs vs lePoids des secteurs vs leuPoids des secteurs vs leurPoids des secteurs vs leur Poids des secteurs vs leur cPoids des secteurs vs leur coPoids des secteurs vs leur conPoids des secteurs vs leur contPoids des secteurs vs leur contrPoids des secteurs vs leur contriPoids des secteurs vs leur contribPoids des secteurs vs leur contribuPoids des secteurs vs leur contributPoids des secteurs vs leur contributiPoids des secteurs vs leur contributioPoids des secteurs vs leur contributionPoids des secteurs vs leur contribution Poids des secteurs vs leur contribution àPoids des secteurs vs leur contribution à Poids des secteurs vs leur contribution à lPoids des secteurs vs leur contribution à l’Poids des secteurs vs leur contribution à l’iPoids des secteurs vs leur contribution à l’inPoids des secteurs vs leur contribution à l’intPoids des secteurs vs leur contribution à l’intePoids des secteurs vs leur contribution à l’intenPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensiPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensitPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensitéPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité Poids des secteurs vs leur contribution à l’intensité cPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité caPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carboPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbonPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbonePoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone Poids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone pPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone poPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone ponPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone pondPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone pondéPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone pondérPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone pondéréPoids des secteurs vs leur contribution à l’intensité carbone pondérée Historique des mesures carbonesHHiHisHistHistoHistorHistoriHistoriqHistoriquHistoriqueHistorique Historique dHistorique deHistorique desHistorique des Historique des mHistorique des meHistorique des mesHistorique des mesuHistorique des mesurHistorique des mesureHistorique des mesuresHistorique des mesures Historique des mesures cHistorique des mesures caHistorique des mesures carHistorique des mesures carbHistorique des mesures carboHistorique des mesures carbonHistorique des mesures carboneHistorique des mesures carbones

Notice
L’empreinte carbone donne un aperçu historique des émissions des sociétés qui composent le portefeuille d’actions du fonds.
Les calculs ne sont pas exhaustifs et  n'incluent pas les émissions indirectes.  Les valeurs varieront à mesure que les
émissions des entreprises évoluent, et que la composition du portefeuille change. Les fluctuations du taux de change affectent
également les mesures.
Les mesures ne disent rien sur la manière dont le portefeuille contribue à une société à faibles émissions de carbone.
Ces mesures doivent  être  considérées dans le  contexte  plus large du travail  de la  société  de gestion en matière  de
développement durable.
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Exposition du portefeuille au risque de transitionEExExpExpoExposExposiExpositExpositiExpositioExpositionExposition Exposition dExposition duExposition du Exposition du pExposition du poExposition du porExposition du portExposition du porteExposition du portefExposition du portefeExposition du portefeuExposition du portefeuiExposition du portefeuilExposition du portefeuillExposition du portefeuilleExposition du portefeuille Exposition du portefeuille aExposition du portefeuille auExposition du portefeuille au Exposition du portefeuille au rExposition du portefeuille au riExposition du portefeuille au risExposition du portefeuille au risqExposition du portefeuille au risquExposition du portefeuille au risqueExposition du portefeuille au risque Exposition du portefeuille au risque dExposition du portefeuille au risque deExposition du portefeuille au risque de Exposition du portefeuille au risque de tExposition du portefeuille au risque de trExposition du portefeuille au risque de traExposition du portefeuille au risque de tranExposition du portefeuille au risque de transExposition du portefeuille au risque de transiExposition du portefeuille au risque de transitExposition du portefeuille au risque de transitiExposition du portefeuille au risque de transitioExposition du portefeuille au risque de transition
1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossiles (*)11.1.E1.Ex1.Exp1.Expo1.Expos1.Exposi1.Exposit1.Expositi1.Expositio1.Exposition1.Exposition 1.Exposition d1.Exposition du1.Exposition du 1.Exposition du p1.Exposition du po1.Exposition du por1.Exposition du port1.Exposition du porte1.Exposition du portef1.Exposition du portefe1.Exposition du portefeu1.Exposition du portefeui1.Exposition du portefeuil1.Exposition du portefeuill1.Exposition du portefeuille1.Exposition du portefeuille 1.Exposition du portefeuille a1.Exposition du portefeuille au1.Exposition du portefeuille aux1.Exposition du portefeuille aux 1.Exposition du portefeuille aux é1.Exposition du portefeuille aux ém1.Exposition du portefeuille aux éme1.Exposition du portefeuille aux émet1.Exposition du portefeuille aux émett1.Exposition du portefeuille aux émette1.Exposition du portefeuille aux émetteu1.Exposition du portefeuille aux émetteur1.Exposition du portefeuille aux émetteurs1.Exposition du portefeuille aux émetteurs 1.Exposition du portefeuille aux émetteurs p1.Exposition du portefeuille aux émetteurs po1.Exposition du portefeuille aux émetteurs pos1.Exposition du portefeuille aux émetteurs poss1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possé1.Exposition du portefeuille aux émetteurs posséd1.Exposition du portefeuille aux émetteurs posséda1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédan1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant 1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant d1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant de1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des 1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des r1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des ré1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des rés1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des rése1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réser1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserv1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserve1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves 1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves d1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de 1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de c1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de co1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de com1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de comb1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combu1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combus1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combust1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combusti1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustib1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibl1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustible1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles 1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles f1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fo1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fos1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles foss1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossi1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossil1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossile1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossiles1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossiles 1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossiles (1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossiles (*1.Exposition du portefeuille aux émetteurs possédant des réserves de combustibles fossiles (*)

Les données représentent l’exposition du portefeuille aux émetteurs détenant des réserves en énergies fossiles (en poids
du portefeuille noté en carbone), susceptibles d’être dépréciées ou échoués (« stranded ») dans le contexte d’une transition
bas carbone. Les réserves en charbon thermiques sont les plus intenses en carbone et de ce fait les plus à risques.
La part brune se définit comme le pourcentage de MWh générées à partir d’énergies fossiles ou la part de chiffre d’affaire
de l’entreprise réalisée grâce aux énergies fossiles ou la part du portefeuille investie dans l’extraction de combustibles
fossiles (pour refléter les produits et services exposés aux énergies fossiles).
(*) Ces métriques incluent uniquement les compagnies notées en carbone.

Poid des émetteurs détenant des réservesPPoPoiPoidPoid Poid dPoid dePoid desPoid des Poid des éPoid des émPoid des émePoid des émetPoid des émettPoid des émettePoid des émetteuPoid des émetteurPoid des émetteursPoid des émetteurs Poid des émetteurs dPoid des émetteurs déPoid des émetteurs détPoid des émetteurs détePoid des émetteurs détenPoid des émetteurs détenaPoid des émetteurs détenanPoid des émetteurs détenantPoid des émetteurs détenant Poid des émetteurs détenant dPoid des émetteurs détenant dePoid des émetteurs détenant desPoid des émetteurs détenant des Poid des émetteurs détenant des rPoid des émetteurs détenant des réPoid des émetteurs détenant des résPoid des émetteurs détenant des résePoid des émetteurs détenant des réserPoid des émetteurs détenant des réservPoid des émetteurs détenant des réservePoid des émetteurs détenant des réserves
fossiles (*)

Poid des émetteurs détenant des réserves
f

Poid des émetteurs détenant des réserves
fo

Poid des émetteurs détenant des réserves
fos

Poid des émetteurs détenant des réserves
foss

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossi

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossil

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossile

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossiles

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossiles 

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossiles (

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossiles (*

Poid des émetteurs détenant des réserves
fossiles (*)

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Toutes Réserves 0.0% 5.9%

Charbon 0.0% 2.5%

Gaz Naturel 0.0% 4.1%

Pétrole 0.0% 3.9%

2.Actifs échoués : réserves de combustibles fossiles22.2.A2.Ac2.Act2.Acti2.Actif2.Actifs2.Actifs 2.Actifs é2.Actifs éc2.Actifs éch2.Actifs écho2.Actifs échou2.Actifs échoué2.Actifs échoués2.Actifs échoués 2.Actifs échoués :2.Actifs échoués : 2.Actifs échoués : r2.Actifs échoués : ré2.Actifs échoués : rés2.Actifs échoués : rése2.Actifs échoués : réser2.Actifs échoués : réserv2.Actifs échoués : réserve2.Actifs échoués : réserves2.Actifs échoués : réserves 2.Actifs échoués : réserves d2.Actifs échoués : réserves de2.Actifs échoués : réserves de 2.Actifs échoués : réserves de c2.Actifs échoués : réserves de co2.Actifs échoués : réserves de com2.Actifs échoués : réserves de comb2.Actifs échoués : réserves de combu2.Actifs échoués : réserves de combus2.Actifs échoués : réserves de combust2.Actifs échoués : réserves de combusti2.Actifs échoués : réserves de combustib2.Actifs échoués : réserves de combustibl2.Actifs échoués : réserves de combustible2.Actifs échoués : réserves de combustibles2.Actifs échoués : réserves de combustibles 2.Actifs échoués : réserves de combustibles f2.Actifs échoués : réserves de combustibles fo2.Actifs échoués : réserves de combustibles fos2.Actifs échoués : réserves de combustibles foss2.Actifs échoués : réserves de combustibles fossi2.Actifs échoués : réserves de combustibles fossil2.Actifs échoués : réserves de combustibles fossile2.Actifs échoués : réserves de combustibles fossiles
Les réserves de pétrole, de gaz et de charbon détenues par les sociétés de combustibles fossiles déterminent leur valeur
marchande. Ces réserves sont également la base pour comprendre les risques climatiques potentiels liés à la combustion
de ces combustibles. Ces informations sur les émissions sont importantes afin de comprendre les risques pour ces
entreprises et la planète.
Le tableau présente les réserves dont un investisseur serait responsable en fonction des placements en
dollars dans le portefeuille.
MMBOE signifie Million Barrils of Oil Equivalents.
Ces métriques incluent uniquement les compagnies notées en carbone.

Basé sur un investissement de : $1,000,000BBaBasBaséBasé Basé sBasé suBasé surBasé sur Basé sur uBasé sur unBasé sur un Basé sur un iBasé sur un inBasé sur un invBasé sur un inveBasé sur un invesBasé sur un investBasé sur un investiBasé sur un investisBasé sur un investissBasé sur un investisseBasé sur un investissemBasé sur un investissemeBasé sur un investissemenBasé sur un investissementBasé sur un investissement Basé sur un investissement dBasé sur un investissement deBasé sur un investissement de Basé sur un investissement de :Basé sur un investissement de : Basé sur un investissement de : $Basé sur un investissement de : $1Basé sur un investissement de : $1,Basé sur un investissement de : $1,0Basé sur un investissement de : $1,00Basé sur un investissement de : $1,000Basé sur un investissement de : $1,000,Basé sur un investissement de : $1,000,0Basé sur un investissement de : $1,000,00Basé sur un investissement de : $1,000,000

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Charbon thermique
(Tons) 0 85

Gaz (MMBOE) 0.0000 0.0007

Pétrole (MMBOE) 0.0000 0.0011

3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles fossiles33.3.A3.Ac3.Act3.Acti3.Actif3.Actifs3.Actifs 3.Actifs é3.Actifs éc3.Actifs éch3.Actifs écho3.Actifs échou3.Actifs échoué3.Actifs échoués3.Actifs échoués:3.Actifs échoués: 3.Actifs échoués: É3.Actifs échoués: Ém3.Actifs échoués: Émi3.Actifs échoués: Émis3.Actifs échoués: Émiss3.Actifs échoués: Émissi3.Actifs échoués: Émissio3.Actifs échoués: Émission3.Actifs échoués: Émissions3.Actifs échoués: Émissions 3.Actifs échoués: Émissions p3.Actifs échoués: Émissions po3.Actifs échoués: Émissions pot3.Actifs échoués: Émissions pote3.Actifs échoués: Émissions poten3.Actifs échoués: Émissions potent3.Actifs échoués: Émissions potenti3.Actifs échoués: Émissions potentie3.Actifs échoués: Émissions potentiel3.Actifs échoués: Émissions potentiell3.Actifs échoués: Émissions potentielle3.Actifs échoués: Émissions potentielles3.Actifs échoués: Émissions potentielles 3.Actifs échoués: Émissions potentielles d3.Actifs échoués: Émissions potentielles de3.Actifs échoués: Émissions potentielles des3.Actifs échoués: Émissions potentielles des 3.Actifs échoués: Émissions potentielles des r3.Actifs échoués: Émissions potentielles des ré3.Actifs échoués: Émissions potentielles des rés3.Actifs échoués: Émissions potentielles des rése3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réser3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserv3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserve3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves 3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves d3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de 3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de c3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de co3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de com3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de comb3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combu3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combus3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combust3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combusti3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustib3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibl3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustible3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles 3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles f3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles fo3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles fos3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles foss3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles fossi3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles fossil3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles fossile3.Actifs échoués: Émissions potentielles des réserves de combustibles fossiles
Différents carburants ont une teneur en carbone différente et une valeur calorifique nette différente. Afin de rendre les
réserves de ces carburants comparables en termes de contribution aux émissions de gaz à effet de serre, nous calculons
les émissions potentielles des carburants et les exprimons en tonnes de CO2 en utilisant la méthodologie de l'Institut de
Potsdam.
Dans la mesure où les émissions potentielles totales des réserves connues de combustibles fossiles dépassent largement
la  limite  des  émissions  qui,  selon  un  consensus scientifique,  doivent  être  respectées  pour  gérer  les  changements
climatiques, nombre de ces réserves pourraient ne pas être utilisables. Si tel est le cas, les valeurs de marché des sociétés
qui détiennent des réserves peuvent être surévaluées parce qu'elles reposent en partie sur la valeur actuelle de ces
réserves, à supposer qu'elles puissent être pleinement utilisées.

Ces métriques incluent uniquement les compagnies notées en carbone.
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Charbon métallurgique 0.0 207.9

Charbon 0.0 154.6

Pétrole 0.0 549.1

Gaz 0.0 206.4

Total 0.0 1 145.7
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Certains combustibles tels que le charbon, les sables bitumineux, l'huile et le gaz de schiste sont sans doute plus exposés
au risque des biens échoués (stranded assets) car ils ont une teneur en carbone plus élevée que les autres types de pétrole
et de gaz. Le charbon est de loin le type de combustible le plus carboné, émettant à peu près deux fois plus d'émissions de
carbone par kilowatt-heure (kWh) que le gaz naturel. En plus d'une intensité carbone plus élevée, l'extraction de sources
non conventionnelles de pétrole et  de gaz peut  être coûteuse en raison de divers défis  géologiques,  techniques et
environnementaux - c'est le cas des sables bitumineux qui ont été ciblés comme étant particulièrement hostiles au climat.
En ce qui concerne le charbon, le débat sur les actifs en carbone s'est concentré sur le charbon thermique, qui  est
principalement utilisé dans la production d'électricité. Tandis que le charbon thermique et métallurgique ont une teneur
élevée en carbone, le charbon métallurgique ou à coke est principalement utilisé dans la sidérurgie et a peu de substituts,
de sorte que beaucoup d'investisseurs pensent que le charbon thermique est particulièrement vulnérable au risque de
transition, il y aura toujours un avenir pour le charbon métallurgique.

Ces métriques incluent uniquement les compagnies notées en carbone.
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Gestion des risques liés au carbone: initiatives énergétiquesGGeGesGestGestiGestioGestionGestion Gestion dGestion deGestion desGestion des Gestion des rGestion des riGestion des risGestion des risqGestion des risquGestion des risqueGestion des risquesGestion des risques Gestion des risques lGestion des risques liGestion des risques liéGestion des risques liésGestion des risques liés Gestion des risques liés aGestion des risques liés auGestion des risques liés au Gestion des risques liés au cGestion des risques liés au caGestion des risques liés au carGestion des risques liés au carbGestion des risques liés au carboGestion des risques liés au carbonGestion des risques liés au carboneGestion des risques liés au carbone:Gestion des risques liés au carbone: Gestion des risques liés au carbone: iGestion des risques liés au carbone: inGestion des risques liés au carbone: iniGestion des risques liés au carbone: initGestion des risques liés au carbone: initiGestion des risques liés au carbone: initiaGestion des risques liés au carbone: initiatGestion des risques liés au carbone: initiatiGestion des risques liés au carbone: initiativGestion des risques liés au carbone: initiativeGestion des risques liés au carbone: initiativesGestion des risques liés au carbone: initiatives Gestion des risques liés au carbone: initiatives éGestion des risques liés au carbone: initiatives énGestion des risques liés au carbone: initiatives éneGestion des risques liés au carbone: initiatives énerGestion des risques liés au carbone: initiatives énergGestion des risques liés au carbone: initiatives énergéGestion des risques liés au carbone: initiatives énergétGestion des risques liés au carbone: initiatives énergétiGestion des risques liés au carbone: initiatives énergétiqGestion des risques liés au carbone: initiatives énergétiquGestion des risques liés au carbone: initiatives énergétiqueGestion des risques liés au carbone: initiatives énergétiques
Les entreprises ont diverses stratégies afin de réduire les émissions, notamment en fixant des objectifs de réduction, en utilisant des sources d'énergie plus propres et en gérant leur
consommation d'énergie. Bien que ces efforts varient considérablement d'une entreprise à l'autre, nous les classifions comme aucun effort, certains efforts, efforts limités et efforts agressifs afin
de les rendre comparables. Cette information est présentée au niveau du portefeuille.
Ces métriques incluent uniquement les compagnies notées en carbone.
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Objectifs de réduction du carboneOObObjObjeObjecObjectObjectiObjectifObjectifsObjectifs Objectifs dObjectifs deObjectifs de Objectifs de rObjectifs de réObjectifs de rédObjectifs de réduObjectifs de réducObjectifs de réductObjectifs de réductiObjectifs de réductioObjectifs de réductionObjectifs de réduction Objectifs de réduction dObjectifs de réduction duObjectifs de réduction du Objectifs de réduction du cObjectifs de réduction du caObjectifs de réduction du carObjectifs de réduction du carbObjectifs de réduction du carboObjectifs de réduction du carbonObjectifs de réduction du carbone

Efforts aggressifs 0.0%
Certains efforts 74.5%
Efforts limités/Informations 14.2%
Aucun effort/Aucune preuve 11.3%

Efforts aggressifs 0.0%
Certains efforts 91.9%
Efforts limités/Informations 6.6%
Aucun effort/Aucune preuve 1.5%

Efforts aggressifs 8.6%
Certains efforts 42.0%
Aucun effort/Aucune preuve 20.4%
Aucun effort/Aucune preuve 29.1%

Low Carbon Transition ScoreLLoLowLow Low CLow CaLow CarLow CarbLow CarboLow CarbonLow Carbon Low Carbon TLow Carbon TrLow Carbon TraLow Carbon TranLow Carbon TransLow Carbon TransiLow Carbon TransitLow Carbon TransitiLow Carbon TransitioLow Carbon TransitionLow Carbon Transition Low Carbon Transition SLow Carbon Transition ScLow Carbon Transition ScoLow Carbon Transition ScorLow Carbon Transition Score
Le Low Carbon Transition Score(1) utilise l’intensité carbone des émetteurs pour définir à chacun un score d’exposition aux
risques de transition, tout en prenant en compte leur capacité à gérer ces risques. Cette note de 0 à 10 permet de classifier
les émetteurs en 5 grandes catégories que sont :
•Asset stranding : risques de détenir des actifs qui deviennent échoués
•Operational Transition : risques d’augmentation des coûts opérationnels
•Product Transition : risques de baisse de la demande pour les produits et services intensifs en carbone
•Neutral : faible exposition aux risques de transition
•Solutions : émetteurs bien positionnés pour saisir les opportunités liées à la croissance de la demande de produits et
services bas carbone.
(1) Métrique développée par MSCI
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World

Low carbon transition
score 5.9 5.9

Low carbon transition
management score 5.7 5.7

PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
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World

Operational Transition 10.3% 10.3%
Production Transition 10.3% 10.3%
Neutral 85.0% 85.0%
Solutions 0.0% 0.0%

Mix énergétique des énergéticiens en portefeuilleMMiMixMix Mix éMix énMix éneMix énerMix énergMix énergéMix énergétMix énergétiMix énergétiqMix énergétiquMix énergétiqueMix énergétique Mix énergétique dMix énergétique deMix énergétique desMix énergétique des Mix énergétique des éMix énergétique des énMix énergétique des éneMix énergétique des énerMix énergétique des énergMix énergétique des énergéMix énergétique des énergétMix énergétique des énergétiMix énergétique des énergéticMix énergétique des énergéticiMix énergétique des énergéticieMix énergétique des énergéticienMix énergétique des énergéticiensMix énergétique des énergéticiens Mix énergétique des énergéticiens eMix énergétique des énergéticiens enMix énergétique des énergéticiens en Mix énergétique des énergéticiens en pMix énergétique des énergéticiens en poMix énergétique des énergéticiens en porMix énergétique des énergéticiens en portMix énergétique des énergéticiens en porteMix énergétique des énergéticiens en portefMix énergétique des énergéticiens en portefeMix énergétique des énergéticiens en portefeuMix énergétique des énergéticiens en portefeuiMix énergétique des énergéticiens en portefeuilMix énergétique des énergéticiens en portefeuillMix énergétique des énergéticiens en portefeuille
Le mix énergétique d’une entreprise est estimé en prenant le rapport entre le volume de production d’énergie, par type de
combustible (déclaré ou estimé), et le volume total de production d’énergie.
Les données émetteurs utilisées sont  le volume de production d'électricité (MWh) déclaré par type de combustible si
disponibles. Lorsque les entreprises déclarent le volume total et les pourcentages de production d'électricité par type de
combustible plutôt que le volume de production d'électricité par type de combustible (MWh), le fournisseur de données
multiplie le total par le pourcentage correspondant à chaque type de combustible pour calculer les chiffres en MWh.
Source : MSCI ESG Research
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Part des producteurs
d'énergie dans le
portefeuille

7.9% 5.0%
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Hydroéléctricité 0.0% 7.8%
Combustibles liquides 0.0% 0.8%
Gaz naturel 0.0% 35.6%
Nucléaire 0.0% 22.2%
Renouvelables 86.1% 9.7%
Charbon 13.9% 23.9%
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Exposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnementalesEExExpExpoExposExposiExpositExpositiExpositioExpositionExposition Exposition dExposition duExposition du Exposition du pExposition du poExposition du porExposition du portExposition du porteExposition du portefExposition du portefeExposition du portefeuExposition du portefeuiExposition du portefeuilExposition du portefeuillExposition du portefeuilleExposition du portefeuille Exposition du portefeuille aExposition du portefeuille auExposition du portefeuille auxExposition du portefeuille aux Exposition du portefeuille aux éExposition du portefeuille aux émExposition du portefeuille aux émeExposition du portefeuille aux émetExposition du portefeuille aux émettExposition du portefeuille aux émetteExposition du portefeuille aux émetteuExposition du portefeuille aux émetteurExposition du portefeuille aux émetteursExposition du portefeuille aux émetteurs Exposition du portefeuille aux émetteurs pExposition du portefeuille aux émetteurs prExposition du portefeuille aux émetteurs proExposition du portefeuille aux émetteurs propExposition du portefeuille aux émetteurs propoExposition du portefeuille aux émetteurs proposExposition du portefeuille aux émetteurs proposaExposition du portefeuille aux émetteurs proposanExposition du portefeuille aux émetteurs proposantExposition du portefeuille aux émetteurs proposant Exposition du portefeuille aux émetteurs proposant dExposition du portefeuille aux émetteurs proposant deExposition du portefeuille aux émetteurs proposant desExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des Exposition du portefeuille aux émetteurs proposant des sExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des soExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des soluExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutiExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutioExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutionExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutionsExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions Exposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions eExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions enExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions envExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions enviExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions envirExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions enviroExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environneExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnemExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnemeExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnemenExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnementExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnementaExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnementalExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnementaleExposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnementales
Les données représentent l’exposition du portefeuille aux émetteurs proposant des solutions environnementales (en poids du
portefeuille noté en Carbone) et le type de solutions proposées : efficacité énergétique, énergie alternative, eau durable,
prévention des pollutions ou construction durable. Ces émetteurs sont susceptibles de bénéficier d’une transition bas carbone.
La part verte se définit comme le pourcentage de l’encours investi dans des sociétés dont l’activité contribue à la lutte contre
le changement climatique (pour refléter les éco-solutions/produits verts).
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[1-19.9%] 62.4% 22.4%

[20-49.9%] 21.6% 6.7%

[50-100%] 9.5% 1.8%

Poids des émetteurs du portefeuille noté enPPoPoiPoidPoidsPoids Poids dPoids dePoids desPoids des Poids des éPoids des émPoids des émePoids des émetPoids des émettPoids des émettePoids des émetteuPoids des émetteurPoids des émetteursPoids des émetteurs Poids des émetteurs dPoids des émetteurs duPoids des émetteurs du Poids des émetteurs du pPoids des émetteurs du poPoids des émetteurs du porPoids des émetteurs du portPoids des émetteurs du portePoids des émetteurs du portefPoids des émetteurs du portefePoids des émetteurs du portefeuPoids des émetteurs du portefeuiPoids des émetteurs du portefeuilPoids des émetteurs du portefeuillPoids des émetteurs du portefeuillePoids des émetteurs du portefeuille Poids des émetteurs du portefeuille nPoids des émetteurs du portefeuille noPoids des émetteurs du portefeuille notPoids des émetteurs du portefeuille notéPoids des émetteurs du portefeuille noté Poids des émetteurs du portefeuille noté ePoids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

C
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Ca
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Car
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carb
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbo
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbon
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone 
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone o
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone of
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone off
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offr
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offra
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offran
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant 
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant d
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant de
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des 
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des s
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des so
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des sol
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solu
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solut
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des soluti
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutio
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solution
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions 
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions t
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions te
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions tec
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions tech
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions techn
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions techno
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technol
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technolo
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technolog
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technologi
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technologiq
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technologiqu
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technologique
Poids des émetteurs du portefeuille noté en

Carbone offrant des solutions technologiques
propres

Poids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques

p

Poids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques

pr

Poids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques

pro

Poids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques

prop

Poids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques

propr

Poids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques

propre

Poids des émetteurs du portefeuille noté en
Carbone offrant des solutions technologiques

propres

ThemeTThTheThemTheme PortefeuillePPoPorPortPortePortefPortefePortefeuPortefeuiPortefeuilPortefeuillPortefeuille MSCIMMSMSCMSCI
World
MSCI
W
MSCI
Wo
MSCI
Wor
MSCI
Worl
MSCI
World

Énergie alternative 32.8% 11.5%

Efficacité énergétique 33.5% 28.4%

Bâtiment vert 0.0% 2.6%

Prévention de la
pollution 21.7% 5.3%

Eau durable 79.6% 4.8%

Agriculture durable 0.0% 0.4%
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L'exposition du portefeuille aux revenus consacrés aux solutions environnementales reflète la part des revenus de l'entreprise
exposés à des produits et services qui aident à résoudre les défis environnementaux majeurs du monde. Elle est calculée
comme le produit du poids de l’émetteur dans le portefeuille ou l'indice et celui du pourcentage de revenus de chaque
émetteur généré dans des solutions environnementales et durables. Ces métriques incluent uniquement les compagnies
notées en carbone.
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Toutes Solutions
Environnementales 19.6% 4.8%

Énergie alternative 0.7% 0.6%

Efficacité énergétique 0.8% 3.4%

Bâtiment vert 0.0% 0.4%

Prévention de la
pollution 1.0% 0.2%

Eau durable 17.1% 0.1%

Agriculture durable 0.0% 0.1%
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Température – Alignement du portefeuille avec l’Accord de ParisTTeTemTempTempéTempérTempéraTempératTempératuTempératurTempératureTempérature Température –Température – Température – ATempérature – AlTempérature – AliTempérature – AligTempérature – AlignTempérature – AligneTempérature – AlignemTempérature – AlignemeTempérature – AlignemenTempérature – AlignementTempérature – Alignement Température – Alignement dTempérature – Alignement duTempérature – Alignement du Température – Alignement du pTempérature – Alignement du poTempérature – Alignement du porTempérature – Alignement du portTempérature – Alignement du porteTempérature – Alignement du portefTempérature – Alignement du portefeTempérature – Alignement du portefeuTempérature – Alignement du portefeuiTempérature – Alignement du portefeuilTempérature – Alignement du portefeuillTempérature – Alignement du portefeuilleTempérature – Alignement du portefeuille Température – Alignement du portefeuille aTempérature – Alignement du portefeuille avTempérature – Alignement du portefeuille aveTempérature – Alignement du portefeuille avecTempérature – Alignement du portefeuille avec Température – Alignement du portefeuille avec lTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Température – Alignement du portefeuille avec l’ATempérature – Alignement du portefeuille avec l’AcTempérature – Alignement du portefeuille avec l’AccTempérature – Alignement du portefeuille avec l’AccoTempérature – Alignement du portefeuille avec l’AccorTempérature – Alignement du portefeuille avec l’AccordTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Accord Température – Alignement du portefeuille avec l’Accord dTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Accord deTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Accord de Température – Alignement du portefeuille avec l’Accord de PTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Accord de PaTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Accord de ParTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Accord de PariTempérature – Alignement du portefeuille avec l’Accord de Paris
La couverture de la mesure de l’alignement au regard de différents scénarios climatiques est insuffisante pour le fonds
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L'ensemble de données relatives au Climate Change Physical Risk de Trucost aide les investisseurs à comprendre leur
exposition aux impacts physiques du changement climatique dans le cadre de futurs scénarios de changement climatique.
L'ensemble de données Trucost évalue l'exposition de l'entreprise au risque physique au niveau de ses actifs s'appuyant sur
une base de données de plus de 500 000 actifs mappés aux entreprises dans la base de données S&P Market Intelligence.
Les scores de risque physique présentés représentent une moyenne pondérée des scores de risque physique composite
(allant de 1 à 100) pour chaque constituant, capturant les risques associés à sept indicateurs de risque physique liés au
changement climatique.
La figure illustre les facteurs de risques physiques liés au changement climatique au sein du portefeuille dans un scénario
de changement climatique élevé en 2030.
Pour permettre la comparaison avec un benchmark, nous avons rebasé à 100
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Score 37 43

Couverture 95% 97%
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Inondations côtières 2% 1%

Vague froide 19% 15%

Inondation 4% 4%

Vague De Chaleur 23% 19%

Ouragan 8% 5%

Stress hydrique 21% 30%

Wildfire 24% 25%

2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'activité)22.2. 2. P2. Po2. Pou2. Pour2. Pourc2. Pource2. Pourcen2. Pourcent2. Pourcenta2. Pourcentag2. Pourcentage2. Pourcentage 2. Pourcentage d2. Pourcentage d'2. Pourcentage d'e2. Pourcentage d'ex2. Pourcentage d'exp2. Pourcentage d'expo2. Pourcentage d'expos2. Pourcentage d'exposi2. Pourcentage d'exposit2. Pourcentage d'expositi2. Pourcentage d'expositio2. Pourcentage d'exposition2. Pourcentage d'exposition 2. Pourcentage d'exposition a2. Pourcentage d'exposition au2. Pourcentage d'exposition au 2. Pourcentage d'exposition au r2. Pourcentage d'exposition au ri2. Pourcentage d'exposition au ris2. Pourcentage d'exposition au risq2. Pourcentage d'exposition au risqu2. Pourcentage d'exposition au risque2. Pourcentage d'exposition au risque 2. Pourcentage d'exposition au risque o2. Pourcentage d'exposition au risque op2. Pourcentage d'exposition au risque opé2. Pourcentage d'exposition au risque opér2. Pourcentage d'exposition au risque opéra2. Pourcentage d'exposition au risque opérat2. Pourcentage d'exposition au risque opérati2. Pourcentage d'exposition au risque opératio2. Pourcentage d'exposition au risque opération2. Pourcentage d'exposition au risque opérationn2. Pourcentage d'exposition au risque opérationne2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel 2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (z2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zo2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zon2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zone2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones 2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones g2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones gé2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géo2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géog2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géogr2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géogra2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géograp2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géograph2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographi2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiq2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiqu2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographique2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques 2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques e2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et 2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et s2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et se2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et sec2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et sect2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secte2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteu2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur 2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'a2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'ac2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'act2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'acti2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'activ2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'activi2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'activit2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'activité2. Pourcentage d'exposition au risque opérationnel (zones géographiques et secteur d'activité)

Le changement climatique comporte deux familles de risques pour le secteur financier: les risques de transition liés aux impacts des politiques de réduction des émissions de gaz à effet
de serre (GES) et les risques physiques résultant des dommages directement causés par les phénomènes météorologiques et climatiques qui exposent les actifs aux conséquences. du
changement climatique (ex: élévation du niveau de la mer, sécheresse, inondations, etc.).
Sur la base des données brutes de la recherche MSCI ESG, l'évaluation de l'exposition au risque pour une entreprise peut comprendre deux domaines d'analyse différents, en fonction du
problème clé:
• Exposition au risque du segment d’activité - analyse la répartition de l’activité d’une entreprise en termes de revenus, d’actifs ou d’opérations
• Exposition au risque du segment géographique - analyse la répartition des segments géographiques d’une entreprise en termes de revenus, d’actifs ou d’opérations
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Rémuneration du personnel de Lyxor International Asset Management (exercice 2020)
1.1 Politique et pratiques de rémunération

La rémunération attribuée par Lyxor International Asset Management est composée de la rémunération fixe et peut, si les conditions
économiques le permettent, comprendre une composante variable sous la forme d’un bonus discrétionnaire. Cette rémunération
variable n’est pas liée à la performance des véhicules gérés (pas d’intéressement aux plus-values).

Lyxor International Asset Management applique la politique de rémunération du Groupe Société Générale. Cette politique Groupe
tient compte, pour LAM, des dispositions relatives à la rémunération figurant dans les directives 2011/61/UE du Parlement
Européen et du Conseil du 8 juin 2011 ( « Directive AIFM ») et 2014/91/UE du Parlement Européen et du Conseil du 23 juillet
2014 ( « Directive UCITS V »), applicables au secteur des gestionnaires de fonds.

Dans ce cadre, Lyxor International Asset Management a notamment mis en place, pour l’ensemble des collaborateurs qui
bénéficient d’une rémunération variable pour partie différée, un mécanisme d’exposition d’une partie de cette rémunération
variable à un portefeuille de référence composé de plusieurs fonds d’investissement représentatifs de l’activité du groupe Lyxor
et ce, afin d’assurer un alignement des intérêts des collaborateurs avec ceux des investisseurs.

La politique de rémunération de Lyxor International Asset Management s’assure notamment d’une gestion appropriée des risques
et du respect de la conformité par ses collaborateurs.

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur le site internet suivant : https://www.lyxor.com/politiques

1.2 Ventilation des rémunérations fixes et variables

Au titre de l’exercice, la rémunération du personnel de Lyxor International Asset Management se décompose de la façon suivante :

(*) Personnel dont l’activité professionnelle a une incidence substantielle sur les profils de risques de Lyxor International Asset
Management, ou des OPCVM ou FIA gérés par Lyxor International Asset Management, tel que défini à l’article L533-22-2 du
Code monétaire et financier.

Les chiffres indiqués dans les tableaux ci-dessus correspondent aux montants, avant déduction de toute charge sociale ou impôt,
attribués lors de la campagne annuelle de revue des rémunérations qui s’est déroulée sur l’exercice, sur la base du périmètre des
effectifs arrêté au 31 décembre de l’exercice précédent. Ainsi, par exemple, les montants de rémunération variable indiqués sont
ceux attribués aux collaborateurs, que ceux-ci soient partiellement différés ou non, ou quel que soit le montant réellement perçu
au cours de cet exercice au titre d’une rémunération variable différée lors d’un exercice précédent. Aucun « carried interest » n’a
été versé pour l’exercice.

Politique de meilleure sélection et exécution de Lyxor
Les informations relatives aux politiques de meilleure sélection et de meilleure exécution sont disponibles sur le site
www.lyxor.com.

Lyxor International Asset
Management

Nombre de
Collaborateurs

Equivalent
Temps Plein

Rémunération
Fixe (EUR)

Rémunération
Variable

(EUR)
Total (EUR)

Ensemble du personnel 146 136,69 12 288 307 5 856 504 18 144 812

Lyxor International Asset
Management

Nombre de
Collaborateurs Equivalent Temps Plein Rémunération Agrégée (Fixe

et Variable) (EUR)

Personnel identifié* 43 39,66 6 780 917

Dont les gérants 37 35,56 5 049 717

Dont les autres personnes
identifiées 6 4,10 1 731 200

NoticeNNoNotNotiNoticNotice
Ce document est réservé exclusivement à des investisseurs appartenant à la classification «contreparties éligibles » ou « clients professionnels » au sens de la Directive MIF (Directive
2004/39/CE).
Ce document est exclusivement conçu à des fins d’information. Il ne constitue en aucun cas un conseil en investissement, une offre de vente ou de services, ou une sollicitation d’achat, et ne
doit pas servir de base ou être pris en compte pour quelque contrat ou engagement que ce soit.
Toutes les informations figurant dans ce document s’appuient sur des données extra financières disponibles auprès de différentes sources réputées fiables. Cependant, la validité, la précision,
l’exhaustivité, la pertinence ainsi que la complétude de ces informations ne sont pas garanties par la société de gestion de portefeuille. En outre, les informations sont susceptibles d’être
modifiées sans préavis et la société de gestion de portefeuille n’est pas tenue de les mettre à jour systématiquement.
Les informations ont été émises un moment donné, et sont donc susceptibles de varier à tout moment.
La responsabilité de la société de gestion de portefeuille ne saurait être engagée du fait des informations contenues dans ce document et notamment par une décision de quelque nature que ce
soit prise sur le fondement de ces informations.
Les destinataires de ce document s’engagent à ce que l’utilisation des informations y figurant soit limitée à la seule évaluation de leur intérêt propre.
Toute reproduction partielle ou totale des informations ou du document est soumise à une autorisation préalable expresse de la société de gestion de portefeuille.
Lyxor International Asset Management (LIAM) est une société de gestion française agréée par l’Autorité des marchés financiers et conforme aux dispositions des Directives OPCVM
(2009/65/CE) et AIFM (2011/61/EU). Société Générale est un établissement de crédit (banque) français agréé par l’Autorité de contrôle prudentiel et de résolution.
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR
(en devise de comptabilité de l’OPC)

% des actifs prêtés -

Prêts de titres

1.1. Montant des titres et matières premières prêtés en proportion du total des actifs pouvant être prêtés
définis comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie

1. Informations générales

(1) Le montant des actifs engagés dans les opérations de prêts de titres correspond à la valeur de marché des titres prêtés en date de clôture comptable. 
(2) Le montant des actifs engagés dans les opérations d’emprunts de titres correspond à la valeur de marché des garanties (espèces ou titres) livrées par le fonds

dans le cadre de l’emprunt de titres en date de clôture comptable.
(3) Le montant des actifs engagés dans les opérations de mise en pension correspond à la valeur de marché des titres mis en pension en date de clôture comptable.
(4) Le montant des actifs engagés dans les opérations de prise en pension correspond à la valeur de marché des titres pris en pension en date de clôture comptable.
(5) Le montant des actifs engagés dans les TRS correspond (i) pour les TRS pour lesquels la société de gestion s’est engagée à livrer un panier de titres à la

contrepartie du TRS, à la valeur de marché du panier de titres engagés dans les TRS, augmentée de la valeur de marché du TRS en date de clôture comptable
et/ou (ii) pour les TRS pour lesquels la société de gestion ne livre pas de panier de titres, à la valeur du nominal du TRS en date de clôture comptable.

% des actifs sous gestion 100,00----

Valeur absolue 26 060 303,97----

TRS (5)

Prises
en pension (4)

Mises
en pension (3)

Emprunts
de titres (2)Prêts de titres (1)

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de l’organisme de placement
collectif) et en proportion des actifs sous gestion de l’organisme de placement collectif

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et
de contrats d’échange sur rendement global (ventilation des volumes de garanties et de matières premières
reçus par noms d’émetteurs)

2. Données sur la concentration

Montant
1

Dénomination

-

-

TRS
Prises

en pension
Mises

en pension
Emprunts

de titresPrêts de titres

2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours)

Montant 26 060 303,97----
1

Dénomination
SOCIETE

GENERALE 
----
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LIAM veille à assurer une bonne diversification des titres reçus en garantie et veille également à rehausser la valeur de ses garanties
en appliquant des décotes de valorisation sur les titres reçus.

Titre -----

Cash -----

TRS
Prises

en pension
Mises

en pension
Emprunts

de titresPrêts de titres

3.1. Type et qualité des garanties

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément à ventiler en fonction des catégories suivantes

Ouvertes -----

1 à 3 mois -----

Plus d’1 an -----

3 mois à 1 an -----

1 semaine à 1 mois -----

1 jour à 1 semaine -----

Moins d’1 jour -----

TRS
Prises 

en pension
Mises

en pension
Emprunts

de titresPrêts de titres

3.2. Échéance de la garantie

TRS
Prises 

en pension
Mises 

en pension
Emprunts

de titresPrêts de titres

3.3. Monnaie de la garantie

Montant -----
1

Monnaie -----

Ouvertes -----

1 à 3 mois -----

Plus d’1 an -----

3 mois à 1 an 26 060 303,97----

1 semaine à 1 mois -----

1 jour à 1 semaine -----

Moins d’1 jour -----

TRS
Prises 

en pension
Mises 

en pension
Emprunts

de titresPrêts de titres

3.4. Échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

TRS
Prises

en pension
Mises

en pension
Emprunts

de titresPrêts de titres

3.5. Pays où sont établies les contreparties

Montant 26 060 303,97----
1

Pays FRANCE----
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Bilatéraux 26 060 303,97----

Contrepartie centrale -----

Tri-parties -----

TRS
Prises

en pension
Mises

en pension
Emprunts

de titresPrêts de titres

3.6. Règlement et compensation

Ce fonds n’est pas collatérisé.

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral)

Nombre de dépositaires -

5. Conservation des garanties reçues par l’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Montant
1

Dénomination

-

-

Non applicable.

6. Conservation des garanties fournies par l’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations
de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat
d’échange sur rendement global 

L’OPC a recours à des contrats d’échange sur rendement global (TRS) négociés de gré à gré.

Les revenus et les coûts liés aux contrats d’échange sur rendement global sont inclus dans l’évaluation de ces contrats.
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a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments financiers dérivés

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments financiers dérivés

Techniques de gestion efficace

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

(*) Sauf les dérivés listés.

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : -

- Prêts de titres : -

- Emprunts de titres : -

- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 26 060 303,97

- Change à terme : -

- Future : -

- Options : -

- Swap : 26 060 303,97

Instruments financiers dérivés (*)

SOCIETE GENERALE 

-

-

-

-

-

-

-

-

-

techniques de gestion
efficace du portefeuille et 
instruments financiers
dérivés
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

- Dépôts à terme -

- Actions -

- Obligations -

- OPCVM -

- Espèces (**) -

Total -

(**) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) -

- Autres revenus -

Total des revenus -

(***) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.

Instruments financiers dérivés

- Dépôts à terme -

- Actions -

- Obligations -

- OPCVM -

- Espèces (**) -

Total -

- Frais opérationnels directs -

- Frais opérationnels indirects -

- Autres frais -

Total des frais -
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 mars 2021 
 
LYXOR PEA EAU (WORLD WATER) UCITS ETF 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 
 
 
Société de gestion  
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT 
17, cours Valmy 
92800 PUTEAUX 
 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement LYXOR PEA 
EAU (WORLD WATER) UCITS ETF relatifs à l’exercice clos le 31 mars 2021, tels qu’ils sont joints au 
présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 
 
 
 
Fondement de l’opinion  
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 01/04/2020 à la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni 
de services interdits par l’article 5, paragraphe 1, du règlement (UE) n° 537/2014. 
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Points clés de l’audit 
 
La crise mondiale liée à la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulières pour la 
préparation et l’audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles 
prises dans le cadre de l’état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les 
Organismes de Placements Collectifs, leurs investissements et l’évaluation des actifs et passifs 
correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail à 
distance, ont également eu une incidence sur la gestion opérationnelle des Organismes de Placements 
Collectifs et sur les modalités de mise en œuvre des audits.  
 
C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et 
R.823-7 du code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, nous portons à votre 
connaissance les points clés de l’audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre 
jugement professionnel, ont été les plus importants pour l’audit des comptes annuels de l’exercice, 
ainsi que les réponses que nous avons apportées face à ces risques. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.  
 

Points clés de l’audit Réponse d’audit apportée pour couvrir ces 
risques 

Les principaux risques de ce fonds concernent les 
instruments financiers de son portefeuille.  
 
Toute erreur dans l’enregistrement ou la 
valorisation de ces instruments financiers peut 
entrainer une anomalie dans l’établissement de la 
valeur liquidative du fonds et dans les états 
financiers. 
 
Nous avons donc concentré nos travaux sur 
l’existence et la valorisation des instruments 
financiers du portefeuille. 
 
 
Valorisation des instruments financiers 
négociés sur un marché réglementé ou 
assimilé 
 
La valorisation des instruments financiers 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé 
détenus par le fonds n’est pas complexe car elle 
repose essentiellement sur des prix cotés fournis 
par des sources indépendantes. 
 
Cependant, les montants concernés sont 
significatifs et pourraient être une source d’erreur 
matérielle.  
 
La valeur des instruments financiers négociés sur 
un marché réglementé ou assimilé est enregistrée 
au bilan et figure dans l’inventaire détaillé 
présenté en annexe des comptes annuels. Les 
règles d’évaluation de ces instruments sont 
décrites dans les Règles et méthodes comptables 
de l’annexe. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Nous avons comparé la valorisation des instruments financiers 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé détenus par le 
fonds à la clôture de l’exercice avec les cours observables 
relevés sur des bases de données de marché.  
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Points clés de l’audit Réponse d’audit apportée pour couvrir ces 
risques 

Valorisation des contrats financiers 
négociés de gré à gré  
 
Dans le cadre de sa stratégie d’investissement, le 
fonds utilise des swaps de gré à gré. La 
valorisation de ces instruments n’est pas 
observable sur un marché réglementé ou assimilé. 
Par conséquent, la valorisation des swaps de gré à 
gré constitue un point clé de l’audit. 
 
La valeur du swap est enregistrée au bilan dans le 
poste contrats financiers et figure dans 
l’inventaire détaillé présenté en annexe des 
comptes annuels. L’engagement correspondant 
au swap figure dans l’état du hors bilan. Les 
règles d’évaluation de ces instruments sont 
décrites dans les Règles et méthodes comptables 
de l’annexe. 
 

 
 
 
Nous avons vérifié que la valorisation du swap enregistrée à la 
clôture de l’exercice correspondait à la valorisation 
communiquée par la contrepartie du swap. 
 
Nous avons pris connaissance de la procédure de contrôle par 
la société de gestion de la valorisation des swaps. Nous avons 
vérifié que cette procédure avait été appliquée à la date de 
clôture. 
 
 
 
 

Existence des instruments financiers 
 
Les instruments financiers en portefeuille font 
l’objet de conservation ou de tenue de compte par 
le dépositaire du fonds. Celui-ci en atteste 
l’existence à la clôture de l’exercice. 
 
Il existe néanmoins un risque que ces instruments 
fassent l’objet d’enregistrements erronés ou 
incomplets dans la comptabilité du fonds. 
 
L’existence de ces instruments constitue un point 
clé de l’audit dans la mesure où les montants 
concernés sont significatifs et pourraient être une 
source d’erreur matérielle. 

 
 
Nous avons vérifié l’existence des instruments financiers du 
portefeuille en contrôlant les états de rapprochement établis 
par le fonds entre les instruments financiers qu’il détient à la 
clôture de l’exercice et ceux recensés par le dépositaire dans un 
compte ouvert à son nom. Les écarts significatifs éventuels ont 
été examinés, le cas échéant sur la base des avis d’opérés ou 
des contrats. 
 

 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires 
 
Désignation des commissaires aux comptes 
 
Nous avons été nommés commissaires aux comptes de l' OPCVM constitué sous forme de fonds 
commun de placement LYXOR PEA EAU (WORLD WATER) UCITS ETF par la société de gestion en 
date du 22/04/2014. 
 
Au 31 mars 2021, notre cabinet était dans la 7ème année de sa mission sans interruption, soit la 7ème 
année depuis que les titres du fonds ont été admis aux négociations sur un marché réglementé. 
 
 
Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels du fonds présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Il incombe à la société de gestion de suivre le processus d’élaboration de l’information financière et de 
suivre l'efficacité des systèmes de contrôle interne et de gestion des risques, et de l'audit interne, en ce 
qui concerne les procédures relatives à l'élaboration et au traitement de l'information comptable et 
financière. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion. 
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
 
 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ; 
 
 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 
 
 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
 
 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
 
 
 
 
Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 
 
 
 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Benjamin Moïse 
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Devise EUR EUR

Immobilisations nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 26 269 510,99 11 920 084,43

• ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 26 269 510,99 11 749 687,04

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• TITRES DE CRÉANCES

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables - -

Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

• ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’Investissement à Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d’autres pays

- -

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents
d’autres pays États membres de l’Union européenne

- -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres États
membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés

- -

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres États membres de l’union européenne et organismes de 
titrisations non cotés

- -

Autres organismes non européens - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - 170 397,39

• AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -

Créances 1 792 196,14 150 122,46

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 1 792 196,14 150 122,46

Comptes financiers - -

Liquidités - -

Autres actifs - -

Total de l'actif 28 061 707,13 12 070 206,89

31.03.2021 31.03.2020

BILAN



Devise EUR EUR

Capitaux propres

• Capital 20 076 142,63 11 276 809,45

• Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

• Report à nouveau - -

• Plus et moins-values nettes de l’exercice 6 116 515,58 718 634,49

• Résultat de l’exercice -132 354,24 -81 646,12

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l’actif net) 26 060 303,97 11 913 797,82

Instruments financiers 195 466,88 -

• OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations 195 466,88 -

Dettes 1 805 936,14 156 408,96

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 1 805 936,14 156 408,96

Comptes financiers 0,14 0,11

Concours bancaires courants 0,14 0,11

Emprunts - -

Total du passif 28 061 707,13 12 070 206,89
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HORS-bilan
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Devise EUR EUR

Opérations de couverture
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

Autres opérations
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps de performance 25 097 582,55 15 227 875,17

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

31.03.202031.03.2021
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Devise EUR EUR

Produits sur opérations financières

• Produits sur dépôts et sur comptes financiers - -

• Produits sur actions et valeurs assimilées - -

• Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

• Produits sur titres de créances - -

• Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Produits sur contrats financiers - -

• Autres produits financiers - -

Total (I) - -

Charges sur opérations financières

• Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Charges sur contrats financiers - -

• Charges sur dettes financières - -

• Autres charges financières - -

Total (II) - -

Résultat sur opérations financières (I - II) - -

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -108 633,17 -44 785,81

Résultat net de l'exercice (L.214-17-1) (I - II + III - IV) -108 633,17 -44 785,81

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -23 721,07 -36 860,31

Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (VI) - -

Résultat (I - II + III - IV +/- V - VI) : -132 354,24 -81 646,12

31.03.2021 31.03.2020

COMPTE de résultat
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s Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01,

modifié. Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments
disponibles dans un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d’évaluation
Les actifs du FCP sont évalués conformément aux lois et règlements en vigueur, et plus
particulièrement aux règles définies par le règlement du Comité de la Réglementation
Comptable n°2014-01 du 14 janvier 2014 relatif au plan comptable des organismes de
placement collectif à capital variable.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués au cours de clôture
constaté la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Lorsque ces instruments financiers
sont négociés sur plusieurs marchés réglementés en même temps, le cours de clôture retenu
est celui constaté sur le marché réglementé sur lequel ils sont principalement négociés.

Toutefois, les instruments financiers suivants, en l’absence de transactions significatives sur
un marché réglementé, sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- les titres de créances négociables (« TCN ») dont la durée de vie résiduelle à l’acquisition
est inférieure ou égale à 3 mois sont évalués en étalant de façon linéaire sur la durée de vie
résiduelle la différence entre la valeur d’acquisition et la valeur de remboursement. La société
de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres à la valeur actuelle en cas
de sensibilité particulière aux risques de marché (taux, …). Le taux retenu est celui des
émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée à l’émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle à l’acquisition est supérieure à 3 mois mais dont la
durée de vie résiduelle à la date d’arrêté de la valeur liquidative est égale ou inférieure à 3
mois sont évalués en étalant de façon linéaire sur la durée de vie résiduelle la différence
entre la dernière valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement. La société de gestion
se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres à la valeur actuelle en cas de sensibilité
particulière aux risques de marché (taux, …). Le taux retenu est celui des émissions de titres
équivalents affecté de la marge de risque liée à l’émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle à la date d’arrêté de la valeur liquidative est supérieure
à 3 mois sont évalués à la valeur actuelle. Le taux retenu est celui des émissions de titres
équivalents affecté de la marge de risque liée à l’émetteur.

- Les instruments financiers à terme fermes négociés sur des marchés organisés sont évalués
au cours de compensation de la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les
instruments financiers à terme conditionnels négociés sur des marchés organisés sont évalués
à leur valeur de marché constatée la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les
instruments financiers à terme fermes ou conditionnels de gré à gré sont évalués au prix
donné par la contrepartie de l’instrument financier. La société de gestion réalise de manière
indépendante un contrôle de cette évaluation.

- Les dépôts sont évalués à leur valeur nominale, majorée des intérêts courus qui s’y rattachent.

- Les bons de souscription, les bons de caisse, les billets à ordre et les billets hypothécaires sont
évalués sous la responsabilité de la société de gestion à leur valeur probable de négociation.

- Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées au prix du marché.

- Les parts et actions d’organismes de placement collectif en valeurs mobilières de droit
français sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue au jour de calcul de la valeur
liquidative du FCP.

- Les parts et actions d’OPCVM de droit étranger sont évaluées à la dernière valeur d’actif net
unitaire connue au jour de calcul de la valeur liquidative du FCP. Les instruments financiers
négociés sur un marché réglementé dont le cours n’a pas été constaté ou dont le cours a été
corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société
de gestion.

1
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devise différente de la devise de référence du FCP sont les cours de change diffusés par le
fixing WM Reuters du jour même d’arrêté de la valeur liquidative du FCP.

Méthode de comptabilisation des frais de négociation
La méthode retenue est celle des frais exclus.

Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs à revenu fixe
La méthode retenue est celle du coupon encaissé.

Instruments financiers reçus en garantie
Ces instruments sont inscrits au poste « Instruments financiers » selon leur nature et la dette
représentative de l’obligation de restitution des instruments financiers est enregistrée au passif,
pour la même valeur, au poste « Autres opérations temporaires ».

Ces instruments financiers sont valorisés selon les mêmes règles d’évaluation que les titres
financiers de même natures, telles que présentées ci-avant.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats à terme fermes est égale au cours (en devise de l'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de l'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié
par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, à l’exception des frais de
transactions. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de
bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment
par le Dépositaire et la Société de gestion.

Pour ce FCP, aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter (cf. Tableau
récapitulatif ci-après):

- des commissions de surperformance: ces commissions rémunèrent la société de gestion dès
lors que le FCP dépasse ses objectifs et sont facturées au FCP ;

- des commissions de mouvement facturées au FCP.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au FCP, se reporter à la Partie
Statistique du Document d’Information Clé pour l’Investisseur (DICI).

(1) incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux
investissements dans des OPCVM.

Devise de comptabilité
La comptabilité du FCP est effectuée en Euros.

Frais facturés au FCP Assiette Taux barème

Frais de gestion financière et frais administratifs
externes à la société de gestion de portefeuille
(CAC, Dépositaire, distribution, avocats) TTC (1)

Actif net
0.60% par an

maximum

Frais indirects maximum (commissions et frais
de gestion)

Actif net Néant

Commission de surperformance Actif net Néant

Commission de mouvement
Prélèvement sur

chaque transaction
Néant
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des actionnaires
- Changement intervenu : Néant.

- Changement à intervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des
actionnaires (Non certifiés par le commissaire aux comptes)

- Changement intervenu : Néant.

- Changement à intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités
d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie d’actions

L’indice World Water Index CW Net Total Return (Wowax) est calculé par Dow Jones Indexes, département de
la société Dow Jones & Company, Inc. (“Dow Jones”) et compilé par le groupe SAM (“SAM”). “Dow Jones” et
“Dow Jones Indexes” sont des marques déposées de Dow Jones & Company, Inc. Les produits de placement
basés sur le Wowax, ne sont pas proposés, garantis, vendus ou promus par Dow Jones Indexes ni par la société
SAM ; Dow Jones Indexes et SAM ne se prononcent nullement sur le caractère recommandable ou non de
l’investissement dans lesdits produits. Dow Jones, SAM et leurs sociétés affiliées respectives, sources et agents
distributeurs (collectivement, les “Parties de l’Indice ), déclinent toute responsabilité à l’égard de la Société
Générale, de Lyxor AM, d’un quelconque client ou tiers en cas de perte ou dommage direct ou indirect découlant
de (i) données inexactes ou incomplètes fournies par Wowax, ou de retards, interruptions, erreurs ou omissions
concernant lesdites données ou toutes données y afférentes (les « Données de l’Indice ) ou de (ii) toute décision
adoptée ou mesure prise par Société Générale, Lyxor AM, un quelconque client ou tiers sur la foi des Données
de l’Indice. Les Parties de l’Indice ne donnent aucune attestation, explicite ou implicite, à Société Générale, Lyxor
AM, l’un quelconque de ses clients ou n’importe quel tiers concernant les Données de l’Indice, notamment aucune
attestation ayant trait à l’opportunité, l’ordre, l’exactitude, l’exhaustivité, la validité, la commercialisation, la
qualité ou l’adéquation à un objectif particulier, ni aucune attestation quant aux résultats devant être obtenus par
Société Générale, Lyxor AM, l’un quelconque de ses clients ou un tiers en relation avec l’utilisation des Données
de l’Indice. Les Parties de l’Indice déclinent toute responsabilité à l’égard de Société Générale, de Lyxor AM, de
ses clients ou de tiers en cas de perte d’exploitation, manque à gagner ou de dommages indirects, spéciaux ou
similaires, quels qu’ils soient, qu’il s’agisse de dommages contractuels, dus à une négligence ou autrement, même
si elles sont informées de la possibilité de tels dommages. Il ne saurait y avoir de relation contractuelle entre Dow
Jones ou le Groupe SAM et l’un quelconque des clients de Société Générale ou de Lyxor AM pour les produits
d’investissement basés sur le Wowax ou liés à ce dernier. Le FCP, basé sur le Wowax , n'est pas proposé, garanti,
vendu ou promu par les Parties de l’Indice qui ne se prononcent nullement sur le caractère recommandable ou non
de l’investissement.

Capitalisation de l’ensemble des sommes distribuables.
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Actif net en début d'exercice 11 913 797,82 5 025 927,30

Souscriptions (y compris la commission
de souscription acquise à l’Opc)

8 522 934,72 12 555 735,25

Rachats (sous déduction de la commission
de rachat acquise à l’Opc)

-1 041 617,85 -3 817 463,10

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 6 894 095,54 1 153 797,56

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -1 580 466,19 -2 806 139,66

Plus-values réalisées sur contrats financiers 23 646 435,13 24 397 640,07

Moins-values réalisées sur contrats financiers -23 364 624,26 -23 268 523,81

Frais de transaction - -

Différences de change 40 408,88 -120 688,68

Variations de la différence d'estimation
des dépôts et instruments financiers :

1 503 837,62 -1 210 565,90

- Différence d’estimation exercice N 413 189,05 -1 090 648,57

- Différence d’estimation exercice N-1 -1 090 648,57 119 917,33

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

-365 864,27 48 864,60

- Différence d’estimation exercice N -195 466,88 170 397,39

- Différence d’estimation exercice N-1 170 397,39 121 532,79

Distribution de l’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -108 633,17 -44 785,81

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice 
sur plus et moins-values nettes

- -

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 26 060 303,97 11 913 797,82

31.03.2021 31.03.2020

évolutionactif net2
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3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument
Négociées sur un marché

réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché

réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations à taux fixe - -

Obligations à taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

- -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

- -

Titres de créances à moyen terme
NEU MTN

- -

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres reçus 
en pension cédés

Titres 
empruntés cédés

Titres acquis
à réméré cédés

Ventes  
à découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -

complémentsd’information3
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3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépôts

- - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

- - - -

Comptes financiers - - - 0,14

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3 mois - 1 an 1 - 3 ans 3 - 5 ans > 5 ans

Actif
Dépôts

- - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers - - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers 0,14 - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - - -

Autres opérations - - - - -

3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - 25 097 582,55

Autres engagements - - - -
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Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, à l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale USD - - Autres devises

Actif
Dépôts

- - - -

Actions et valeurs assimilées 4 982 086,08 - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres  
financiers

- - - -

Créances - - - -

Comptes financiers - - - -

Autres actifs - - - -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

- - - -

Opérations temporaires sur titres 
financiers

- - - -

Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”, 
notamment ventilation des opérations de change à terme par nature d’opération (achat/vente). 

Créances
Opérations de change à terme de devises : 1 792 196,14

Achats à terme de devises -

Montant total négocié des Ventes à terme de devises -

Autres Créances :

Ventes réglements différés 1 755 783,81

Sommes à recevoir 36 412,33

- -

- -

- -

Autres opérations -

Dettes
Opérations de change à terme de devises : 1 805 936,14

Ventes à terme de devises -

Montant total négocié des Achats à terme de devises -

Autres Dettes :

Achats réglements différés 1 792 196,14

Frais provisionnés 13 740,00

- -

- -

- -

Autres opérations -
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l’actif net moyen 0,60

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l’exercice -

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés à l’Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :

- Opc 1 -

- Opc 2 -

3.8. Engagements reçus et donnés
3.8.1. Description des garanties reçues par l'Opc avec mention des garanties de capital.....................................néant
3.8.2. Description des autres engagements reçus et/ou donnés ............................................................................néant

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire : 

- Instruments financiers reçus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie : 
Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de gestion (fonds) ou aux
gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités : 
- Titres d’OPC -

- Swaps -195 466,88

3.6. Capitaux propres
Souscriptions Rachats

Nombre de parts Montant Nombre de parts Montant

Nombre de parts
émises / rachetées pendant l’exercice

421 100 8 522 934,72 45 500 1 041 617,85

Commission de souscription / rachat - -

Rétrocessions - -

Commissions acquises à l’Opc - -
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Acomptes versés au titre de l’exercice

Date Montant global Montant unitaire Crédit d’impôt totaux Crédit d’impôt unitaire

- - - - -

- - - - -

- - - - -

- - - - -

Total acomptes - - - -

Affectation du résultat EUR EUR

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -132 354,24 -81 646,12

Total -132 354,24 -81 646,12

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -132 354,24 -81 646,12

Total -132 354,24 -81 646,12

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

31.03.2021 31.03.2020
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Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l’exercice 6 116 515,58 718 634,49

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l’exercice - -

Total 6 116 515,58 718 634,49

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 6 116 515,58 718 634,49

Total 6 116 515,58 718 634,49

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

31.03.2021 31.03.2020

3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de l’Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l’exercice 

Date Montant global  Montant unitaire

- - -

- - -

- - -

- - -

Total  acomptes - -
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Devise

EUR 31.03.2021 31.03.2020 29.03.2019 30.03.2018 31.03.2017

Actif net 26 060 303,97 11 913 797,82 5 025 927,30 5 125 779,89 5 286 863,98

Nombre de parts
en circulation

1 130 700 755 100 308 000 340 600 340 600

Valeur liquidative 23,0479 15,7777 16,3179 15,0492 15,5222

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation
unitaire (2) 0,56 0,84 1,94 0,58 -0,87

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les parts en circulation à cette date.

(2) La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul
est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Date de création du Fonds : 13 mai 2014.
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LYXOR PEA EAU (WORLD WATER) UCITS ETF 

aui31.03.20214inventaire
% Actif

net
Devise de

cotation
Valeur 

boursière
Quantité

Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

Valeurs mobilieres

Action

1,54EUR400 838,7638 691,00PROPREABN AMRO GROUP N.V.NL0011540547

2,36EUR614 123,402 307,00PROPREADIDAS NOMDE000A1EWWW0

5,19EUR1 353 388,50711,00PROPREADYEN BVNL0012969182

0,35EUR90 309,90653,00PROPREAENA SME SAES0105046009

2,01EUR523 632,965 424,00PROPREAIRBUS BR BEARER SHSNL0000235190

0,99USD258 732,76147,00PROPREALPHABET INC SHS CUS02079K1079

6,11EUR1 593 005,5426 383,00PROPREAMADEUS IT GROUP SAES0109067019

7,69USD2 003 399,03761,00PROPREAMAZON.COM INCUS0231351067

7,80USD2 032 680,7619 558,00PROPREAPPLE INCUS0378331005

8,48EUR2 211 209,004 277,00PROPREASML HOLDING N.V.NL0010273215

3,15EUR820 256,3611 579,00PROPREBASF SEDE000BASF111

4,62EUR1 202 930,2822 293,00PROPREBAYER AGDE000BAY0017

4,14EUR1 078 604,8014 816,00PROPREBRENNTAG AGDE000A1DAHH0

0,15USD37 924,211 872,00PROPREDUN BRADSTREET HOLDINGS INCUS26484T1060

0,10EUR26 574,15149,00PROPREFERRARI NVNL0011585146

1,31EUR341 980,863 903,00PROPREHEINEKEN NVNL0000009165

0,59USD154 258,5335 901,00PROPREHELIX ENERGY SOLUTIONS GROUPUS42330P1075

0,04EUR10 387,35123,00PROPREHENKEL KGAADE0006048408

0,16EUR41 238,00348,00PROPREIMCD B.VNL0010801007

4,66EUR1 213 253,3433 557,00PROPREINFINEON TECHNOLOGIES AG-NOMDE0006231004

3,61EUR939 662,4090 075,00PROPREING GROUP NVNL0011821202

3,00EUR780 890,0012 595,00PROPREKBC GROUPEBE0003565737

2,11EUR550 611,6011 312,00PROPREKONINKLIJKE PHILIPS N.V.NL0000009538

3,06EUR796 505,405 463,00PROPREMERCK KGAADE0006599905

2,21EUR576 144,402 194,00PROPREMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS
AG-NOMDE0008430026
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LYXOR PEA EAU (WORLD WATER) UCITS ETF 

% Actif
net

Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

2,62EUR682 673,7516 375,00PROPRENN GROUP NVNL0010773842

0,12EUR32 289,833 839,00PROPRENORDEA BANK ABPFI4000297767

2,77EUR722 850,007 625,00PROPREPROSUS N VNL0013654783

0,01EUR3 425,1441,00PROPREPUMA AGDE0006969603

4,64EUR1 209 392,4411 582,00PROPRESAP SEDE0007164600

1,32EUR344 915,705 331,00PROPRESCOUT 24 AGDE000A12DM80

4,59EUR1 195 040,008 536,00PROPRESIEMENS AG-NOMDE0007236101

2,09EUR543 480,5517 755,00PROPRESIEMENS ENERGY AGDE000ENER6Y0

1,03EUR268 736,602 599,00PROPRESYMRISEDE000SYM9999

3,16EUR822 277,8223 779,00PROPRETELENET GROUP HOLDINGBE0003826436

1,90USD495 090,7912 902,00PROPREVIACOM CBS INCUS92556H2067

0,18EUR47 456,40852,00PROPREVONOVIA SE NAMEN AKT REITDE000A1ML7J1

0,96EUR249 339,683 364,00PROPREWOLTERS KLUWER CVANL0000395903

100,8026 269 510,99Total Action

100,8026 269 510,99Total Valeurs mobilieres

Swap de Performance

0,05EUR13 739,511,00PROPREFEES LEG C EUR LYX ESWAP03546901

100,00EUR26 060 304,5925 097 582,55PROPREINDEX LEG C EUR LYXSWAP03546920

-100,80EUR-26 269 510,9825 097 582,55PROPREVRAC LEG LYX ETF PEASWAP03546923

-0,75-195 466,88Total Swap de Performance

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

0,14EUR36 412,3336 412,33PROPREÀ RECEVOIR SUR SWAP

-6,88EUR-1 792 196,14-1 792 196,14PROPREACH DIFF TITRES EUR

-0,00EUR-0,14-0,14PROPREBANQUE EUR SGP

6,74EUR1 755 783,811 755 783,81PROPREVTE DIFF TITRES EUR

-0,00-0,14Total BANQUE OU ATTENTE
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LYXOR PEA EAU (WORLD WATER) UCITS ETF 

% Actif
net

Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

FRAIS DE GESTION

-0,05EUR-13 740,00-13 740,00PROPREPRCOMGESTFIN

-0,05-13 740,00Total FRAIS DE GESTION

-0,05-13 740,14Total Liquidites

100,0026 060 303,97Total LYXOR PEA EAU (WORLD WATER) UCITS ETF 
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