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1. Impulsion France: rapport de gestion exercice 2020

2020 restera dans les mémoires comme une année particulierement volatile en raison des
conséquences directes et indirectes de la pandémie de Covid 19. Les restrictions sanitaires
visant a freiner la propagation du virus ont en effet provoqué une récession trés marquée et
un effondrement des marchés boursiers. Les mesures de soutien d’'une ampleur inédite prises
par les gouvernements et les banques centrales et visant les entreprises, les particuliers et les
marchés financiers ainsi que la mise au point de plusieurs vaccins ont ensuite permis aux
marchés actions de se redresser et de cléturer I'année sur des performances positives pour
beaucoup d’entre eux, a I'exception notable des marchés européens qui sont restés en
territoire négatif sur 'année.

Sur I'année 2020, la parts P de Impulsion France recule de 11.16%. La performance du FCP
Impulsion France termine doncl’année en dessous de celle de son indice de référence, I'indice
CAC40 (ND) qui recule lui de 5.57%.

Aucune distribution n’est effectuée sachant que le FCP Impulsion France est un FCP de
capitalisation. La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de 'OPCVM.

2. Performances de I’OPC

Sur I'exercice, du 31 décembre 2019 au 31 décembre 2020, la performance de la part P du
fonds ressort a -11.16%.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I’'OPCVM.
Les frais courants de la part P au cours de I'exercice sont de 1.95% (ils comprennent les frais

de gestion financiere directs percus par la société de gestion, les frais de gestion indirects des
OPCVM détenus, les commissions de mouvement (pas de commissions percues)).

3. Indication sur les mouvements intervenus au cours de I’exercice écoulé et les instruments financiers
détenus en portefeuille

RAS
4, Méthode de calcul du risque global des OPCVM ou des FIA agréés

La méthode choisie pour mesurer le risque global est la méthode de I'’engagement.



5. Information sur prise en compte dans la politique d'investissement des criteres relatifs au
respect d'objectifs sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance (criteres dits
« ESG »)

Pas de prise en compte de critéres ISR dans le processus d’investissement.

6. Distribution

Aucune distribution n’est effectuée sachant que le FCP Impulsion France est un FCP de
capitalisation.

7. Informations relatives aux instruments financiers du groupe

L'OPCVM a la possibilité d’investir, dans le respect des ratios réglementaires et statutaires,
dans des fonds gérés par Sanso Investment Solutions.
Sur I'exercice, I'OPCVM a utilisé cette possibilité jusqu’a 10% des actifs du fonds .

8. Renvoi au compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation

NA : Frais d’exécution < 500 k€

0. Spécificité des OPCVM : Recours a des techniques de gestion efficace de
portefeuille

Au cours de I'exercice, 'OPCVM n’a pas eu recours aux techniques de gestion efficace de
portefeuille.

10. Spécificité applicable aux OPCVM : Instruments financiers dérivés

a) I'exposition sous-jacente atteinte au travers des instruments financiers dérivés ;
NA
b) I'identité de la/des contrepartie(s) a ces transactions financiéeres dérivées ;
NA
11. Spécificité applicable aux OPCVM : Les politiques en matiére de rémunération

Sanso Investment Solutions dispose d’une politique de rémunération conforme aux
dispositions de la directive européenne 2014/91/UE (« Directive OPCVM V ») et des
articles du Réglement de I’Autorité des Marchés Financiers y afférents.

Les politiques et pratiques de rémunération chez Sanso Investment Solutions
n’intégrent pas de critere de performance mais exclusivement des critéres qualitatifs



12.

N/A

13.

N/A

14.

et s'appliguent a I'ensemble des dirigeants et collaborateurs : gérants, RCCl et
fonctions support.

Le comité de rémunération se réunit une fois par an.

La politique de rémunération de Sanso Investment Solutions :

- Favorise une gestion saine et efficace du risque.

- N’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque,
le reglement ou les documents constitutifs des OPCVM.

- Est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de
la société.

- Est conforme aux OPCVM qu’elle gere et a ceux des porteurs de parts.

- Est conforme aux mandats qu’elle gére et a leurs clients.

- Comprend des mesures visant a éviter les conflits d’intéréts.

Les rémunérations chez Sanso Investment Solutions s’articulent de la maniere
suivante :

- La rémunération fixe représente le montant principal du collaborateur au regard des
obligations de son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité exercée
et de l'expérience acquise. Elle est revue chaque année et fait I'objet d’une
augmentation ou d’un maintien lors de I’évaluation annuelle.

- La rémunération variable est basée exclusivement sur des critéres qualitatifs pour
I’ensemble des collaborateurs. Elle est versée sous forme de prime en une ou deux fois
au cours de I'année.

- Une autre rémunération est représentée par un PEE.

Montant total des rémunérations au titre de I'exercice 2019 :

Rémunérations fixes : 2 974 206 €.

Dont rémunérations variables : 434 000 €.

Nombre de bénéficiaires : 20 / catégorie cadre.

Les principes de la politique de rémunération évoquée ci-dessus sont restés inchangés.

Spécificité applicable aux OPCVM : Gestion des garanties financieres relatives aux
transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et aux techniques de
gestion efficace de portefeuille

Spécificité applicable aux FIA exercant un contréle conjoint sur des sociétés non
cotées (pour une société de gestion agréée conformément a la directive
2011/61/UE)

Spécificité applicable OPC éligibles au PEA (applicable aux OPCVM et aux FIA)



N/A

15. Spécificité applicable aux FCPR /Pratique en matiére d'utilisation des droits de vote

N/A

16. Spécificités applicables aux OPCVM et des FIA nourriciers

NA

17. Spécificités applicables aux OPCVM et FIA indiciels

N/A

18. Spécificités applicables aux OPCVM et FIA indiciels

N/A

19. Spécificités applicables aux OPCl et aux organismes de placement collectif
immobilier

N/A

20. Spécificités applicables aux OPC constitués sous forme de SICAV

N/A

Autres informations

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont
adressés dans un délai d’'une semaine sur simple demande écrite du porteur aupres de :
Sanso Investment Solutions

69 Boulevard Malesherbes

75008 Paris

Tél.: 0184166441

E-mail : contact@sanso-is.com



mailto:contact@sanso-is.com
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Aux porteurs de parts du FCP IMPULSION FRANCE (EX. MARTIN MAUREL IMPULSION
FRANCE),

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif IMPULSION
FRANCE (EX. MARTIN MAUREL IMPULSION FRANCE) constitué sous forme de fonds commun
de placement (FCP) relatifs a I’'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les fonds, leurs investissements et I'évaluation des actifs et passifs
correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le
travail a distance, ont également eu une incidence sur la gestion opérationnelle des fonds et
sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations,
nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des
principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers
en portefeuille et sur la présentation d’ensemble des comptes, au regard du plan comptable
des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne gu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I’'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque |'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 15 avril 2021

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

V. . G .u
Virginie GAITTE
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IMPULSION FRANCE

COMPTES ANNUELS
31/12/2020




BILAN ACTIF AU 31/12/2020 EN EUR

31/12/2020 31/12/2019
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 4 151 840,84 5401 932,42
Actions et valeurs assimilées 3 850 550,84 5351 922,42
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3 850 550,84 5351 922,42
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 301 290,00 50 010,00
éogji/\;mrits?éuir\ézcsxg générale destinés aux non professionnels et 301 290,00 50 010,00
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 33,22 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 33,22 0,00
COMPTES FINANCIERS 1 432,56 640,21
Liquidités 1432,56 640,21
TOTAL DE L'ACTIF 4 153 306,62 5402 572,63
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BILAN PASSIF AU 31/12/2020 EN EUR

31/12/2020 31/12/2019
CAPITAUX PROPRES
Capital 4 853 434,60 5 325 981,81
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -935 475,92 26 168,70
Résultat de I'exercice (a,b) -43 954,60 20 307,39
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 3874 004,08 5372 457,90
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
DETTES 5711,54 7 387,36
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 5711,54 7 387,36
COMPTES FINANCIERS 273 591,00 22 727,37
Concours bancaires courants 273 591,00 22 727,37
Emprunts 0,00 0,00
TOTAL DU PASSIF 4 153 306,62 5402 572,63

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 31/12/2020 EN EUR

31/12/2020 31/12/2019
OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2020 EN EUR

31/12/2020 31/12/2019
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 1,59 725,17
Produits sur actions et valeurs assimilées 13 498,51 191 161,55
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 13 500,10 191 886,72
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 2 414,28 2 812,92
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 2 414,28 2 812,92
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 11 085,82 189 073,80
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 61 564,17 124 304,62
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4) -50 478,35 64 769,18
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 6 523,75 -44 461,79
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) -43 954,60 20 307,39
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences liées a la crise du COVID-19

Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte
évolutif de crise liée au Covid-19.

Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de |'évaluation.

Dépéts :
Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
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- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chaque valorisation sur I'actif net.
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Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge 'ensemble
des frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n’incluent pas les frais de transaction.

Le taux maximum est aussi appliqué sur la base de I'actif net, hors parts ou actions OPC du groupe Sanso IS,
se décompose comme suit :

Part P:1,50% TTC
Part R:2,10% TTC

La rétrocession de frais de gestion a percevoir est prise en compte a chaque valeur liquidative. Le montant
provisionné est égal a la quote—part de rétrocession acquise sur la période considérée.

La commission de surperformance est calculée de la fagon suivante :
15% de la surperformance par rapport a I'indice SBF 120 dés que la performance de I'OPC est positive.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report @ nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

. . Affectation des plus ou moins-
Part(s) Affectation du résultat net values nettes réalisées
Parts IMPULSION France P Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 31/12/2020 EN EUR

31/12/2020 31/12/2019

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 5372 457,90 13 013 409,03
Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) 914 408,74 802 458,29
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -1 469 992,37 -8 776 266,31
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 177 286,97 904 365,95
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -1 324 888,70 -905 762,17
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -39 519,87 -110 053,32
Différences de change -126,12 -42,90
Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 294 818,94 379 580,15

Différence d'estimation exercice N 1017 034,41 722 215,47

Différence d'estimation exercice N-1 -722 215,47 -342 635,32
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -50 478,35 64 769,18
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments (*) 36,94 0,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 3874 004,08 5372 457,90

(*) N: Soulte sur fusion du 14 février du portefeuille IMPUL. Nasdag FR0011101104
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES
PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

IMPULSION FRANCE : COMPTES ANNUELS 31/12/2020




3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1432,56 0,04
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 273 591,00 7,06
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D"ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 1 -3 ans] % 13 - 5 ans] % >5ans %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
assimilées
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 1432,56 | 0,04 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 273 591,00 | 7,06 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
usD Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 33,22 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 1432,56 | 0,04 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
fCi)n;;ér::itéorzs de cession sur instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 31/12/2020

CREANCES

Autres créances 33,22
TOTAL DES CREANCES 33,22
DETTES

Frais de gestion fixe 5282,70

Frais de gestion variable 428,84
TOTAL DES DETTES 5711,54
TOTAL DETTES ET CREANCES -5 678,32
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 1724 914 408,74
Parts rachetées durant I'exercice -3 706 -1469 992,37
Solde net des souscriptions/rachats -1 982 -555 583,63
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 8 542

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

31/12/2020
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 61 135,33
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,50
Frais de gestion variables 428,84
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’'OPC :
Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2020
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
31/12/2020
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 31/12/2020
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 301 290,00
FR0013344934 GO Court Terme E 301 290,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 301 290,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

31/12/2020 31/12/2019
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -43 954,60 20 307,39
Total -43 954,60 20 307,39
31/12/2020 31/12/2019
Parts IMPULSION France P
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -43 954,60 20 307,39
Total -43 954,60 20 307,39
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
31/12/2020 31/12/2019
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -935 475,92 26 168,70
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -935 475,92 26 168,70
31/12/2020 31/12/2019
Parts IMPULSION France P
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -935 475,92 26 168,70
Total -935 475,92 26 168,70
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/12/2016 29/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020

Actif net en EUR 9 530 987,88 13 370 249,63 13 013 409,03 5372 457,90 3874 004,08
Nombre de titres 21627 25110 26 975 10 524 8 542
Valeur liquidative 440,70 532,47 482,42 510,50 453,52
unitaire

Capitalisation

unitaire sur +/- 14,98 54,80 33,10 2,48 -109,51
values nettes

Capitalisation

unitaire sur 2,04 1,63 2,57 1,92 -5,14
résultat
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o"rlr:)i:\earu Valeur actuelle %'\f;ﬁf

Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché

réglementé ou assimilé

BELGIQUE
MELEXIS EUR 740 59 126,00 1,53
X-FAB SILICON FOUNDRIES SE EUR 15625 76 875,00 1,98

TOTAL BELGIQUE 136 001,00 3,51

FRANCE
ABC ARBITRAGE EUR 7529 54 660,54 1,41
ALBIOMA EUR 1970 92 590,00 2,39
ARKEMA EUR 587 54 884,50 1,42
BENETEAU EUR 6 290 59 534,85 1,53
BIGBEN INTERACTIVE EUR 3555 66 265,20 1,71
BOIRON EUR 1403 58 014,05 1,50
CAPGEMINI SE EUR 246 31192,80 0,80
CARMAT EUR 2910 82 353,00 2,12
CHARGEURS INTERNATIONAL EUR 3145 55 352,00 1,43
CLARANOVA EUR 7 855 52 746,33 1,36
EKINOPS EUR 10 000 68 100,00 1,76
ESKER SA EUR 298 52 626,80 1,36
GROUPE FNAC EUR 1310 69 037,00 1,78
GROUPE GUILLIN EUR 2452 60 196,60 1,55
HERMES INTERNATIONAL EUR 62 54 535,20 1,41
ID LOGISTICS GROUP EUR 278 62 828,00 1,62
ILIAD EUR 740 124 394,00 3,21
INTERPARFUMS EUR 1367 58 712,65 1,52
LA FRANCAISE DES JEUX EUR 1980 74 071,80 1,91
LAGARDERE EUR 2635 53 964,80 1,40
MAISONS DU MONDE EUR 3988 59 620,60 1,54
MCPHY ENERGY SA EUR 9790 336 286,50 8,68
NEOEN SA EUR 1431 89 723,70 2,31
NEXANS SA EUR 1246 73 825,50 1,91
PHARMAGEST INTERACTIVE EUR 860 95 804,00 2,47
REMY COINTREAU EUR 378 57 569,40 1,49
SA DES CIMENTS VICAT - VICAT EUR 1580 54 273,00 1,40
SAINT-GOBAIN EUR 1465 54 937,50 1,42
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 281 81 827,20 2,11
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 521 61 634,30 1,59
SEB EUR 367 54 683,00 1,41
SOITEC SA EUR 516 82 198,80 2,12
SOLUTIONS 30 SE EUR 5145 54 125,40 1,40
SOMFY EUR 573 79 417,80 2,05
SR TELEPERFORMANCE EUR 201 54 531,30 1,41
TARKETT - W/l EUR 4793 69 019,20 1,79
TRIGANO SA EUR 552 79 929,60 2,06
UBI SOFT ENTERTAINMENT EUR 860 67 802,40 1,75
VALEO SA EUR 2010 64 882,80 1,68
VERIMATRIX SA EUR 22788 64 034,28 1,65
VILMORIN & CIE EUR 1092 53 835,60 1,39
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;:r:)i:leafu Valeur actuelle %,j\e (;tif
VIRBAC SA EUR 320 76 160,00 1,97
VIVENDI EUR 2015 53 155,70 1,37
VOLTALIA EUR 4115 106 372,75 2,74
XILAM ANIMATION EUR 1179 55 236,15 1,43
TOTAL FRANCE 3 266 946,60 84,33
LUXEMBOURG
ARCELORMITTAL EUR 4290 80 995,20 2,08
EUROFINS SCIENTIFIC EUR 1200 82 356,00 2,13
TOTAL LUXEMBOURG 163 351,20 4,21
PAYS-BAS
Altice Europe N.V. EUR 11 820 62 976,96 1,63
STMICROELECTRONICS NV EUR 5286 160 060,08 4,13
VAN LANSCHOT KEMP NV EUR 2915 61 215,00 1,58
TOTAL PAYS-BAS 284 252,04 7,34
TOTAL Actions et valeurs assimilées 3 850 550,84 99,39
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
GO Court Terme E EUR 3000 301 290,00 7,78
TOTAL FRANCE 301 290,00 7,78
TOTAL Organismes de placement collectif 301 290,00 7,78
Créances 33,22 0,00
Dettes -5711,54 -0,14
Comptes financiers -272 158,44 -7,03
Actif net 3 874 004,08 100,00
Parts IMPULSION France P EUR 8 542 453,52
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