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1. Informations générales

Elite N est un FCP de droit francais.

1.1 Acteurs
Société de gestion

Rothschild & Co Asset Management Europe
Société en commandite simple

29, avenue de Messine

75008 Paris

Société de Gestion de portefeuilles agréée par I'Autorité des Marchés Financiers le 6 juin 2017
sous le numéro GP-17000014

Dépositaire, Conservateur et Etablissement en charge de la tenue des registres de parts

Rothschild Martin Maurel
Société en commandite simple
29, avenue de Messine

75008 Paris

Etablissement de crédit francais agréé par 'ACPR (Autorité de contréle prudentiel et de
résolution).

Sous délégataire de gestion comptable

Rothschild & Co Asset Management Europe assurera seule la gestion administrative et financiére
du FCP sans délégation a des tiers a I'exception de la fonction comptable qui est déléguée dans
sa totalité a:

CACEIS Fund Administration
1-3, place Valhubert
75013 Paris

1.2 Personnes responsables du rapport annuel

Ce document annuel est établi sous la responsabilité de la société de gestion, Rothschild & Co
Asset Management Europe.

Rothschild & Co Asset Management Europe Pierre Baudard

Société de gestion Associé-Gérant




1.3 Attestation des personnes responsables du rapport annuel

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont
indiquées dans la partie “Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des
comptes annuels” du présent rapport.

Paris, le 1°" juillet 2020

Valérie Burkhard Pierre Baudard

Managing Director Associé-Gérant

1.4 Responsable du contréle des comptes

Commissaires aux comptes titulaires

PricewaterhouseCoopers Audit
63, rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine
Signataire : Marie-Christine JETIL
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2. Caracteristigues principales de 'OPC

21  Objectif de gestion

Objectif de gestion : ELITE N a pour objectif de gestion d’obtenir une performance supérieure a l'indicateur de référence :
27% MSCI EMU Net Total Retumn Local + 18% MSCI World Ex EMU Net TR USD converti en € + 40% EONIA Capitalisé +
15% Bloomberg Barclays Euro Aggregate TR, en investissant a plus de 80% en parts et/ou actions d'OPC ou de trackers
(ETF). via la mise en ceuvre d'une gestion discrétionnaire.

Indicateur de référence : L'indicateur de référence du FCP est composé de 27% MSCI EMU Net Total Retum Local + 18%
MSCI World Ex EMU Net TR USD converti en € + 40% EONIA Capitalisé + 15% Bloomberg Barclays Euro Aggregate TR

L'indice MSCI EMU Net Total Return Local (Code Bloomberg: NDDLEMU) est représentatif des plus grandes
capitalisations des marches développés de la zone euro. |l est libellé en euro et calculé sur la base des cours de cloture des
valeurs le composant (pondéré par les capitalisations) avec un réinvestissement des dividendes nets.
Cet indice, calculé par la société Morgan Stanley, est disponible 3 I'adresse suivante : www.msci.com

L'indice MSCI Worid Ex EMU Net TR USD converti en € (Code Bloomberg : NDDUWXEM) est représentatif des plus
grandes capitalisations mondiales des pays industrialisés hors pays de la zone euro. Il est libellé en USD et calculé sur la
base des cours de cloture des valeurs le composant (pondéré par les capitalisations) avec un réinvestissement des
dividendes nets.

Cet indice est disponible a I'adresse suivante : www.msci.com

L'EONIA (Euro Ovemnight Index Average) Capitalisé (Code Bloomberg: DBDCONIA) est le taux moyen du marché
monétaire, il résulte de la moyenne pondérée de toutes les transactions au jour le jour de préts non garantis réalisées par
des banques d'un échantillon représentatif du marché monétaire de I'euro.

Il est calculé par la BCE et est diffusé par 'EMMI (European Money Markets Institute) sur le site www.emmi-benchmarks.eu.

L'indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate TR (Code Bloomberg: LBEATREU) est un indice obligataire composé
d'émissions obligataires en euro réalisées par des émetteurs publics ou privés et ayant un rating « investment grade ».
L'indice est calculé coupons réinvestis.

Il est calculé par Bioomberg Barclays Indices et est disponible sur le site www bloombergindices.com.

A la date de la demiére mise a jour du présent prospectus, seul Morgan Stanley Capital Intemational Inc., administrateur des
indices MSCI EMU Net Total Return Local et MSCI World Ex EMU Net TR USD converti en €, est inscrit sur le registre
d'administrateurs et d'indices de référence tenu par IlESMA.

A noter que I'administrateur de 'EONIA bénéficie de I'exemption de Farticle 2.2 du régiement benchmark en tant que banque
centrale et a ce titre n'a pas a étre inscrit sur le registre de 'TESMA.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de gestion
dispose d'une procedure de suivi des indices de réference utilisés décrivant les mesures a mettre en osuvre en cas de
modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Le FCP n'est pas un OPC indiciel.

2.2  Profil de risque et de rendement
* Le niveau de risque de ce FIA est de 4 (volatilité comprise entre 5% et 10%) et refléte
principalement une politique de gestion discrétionnaire sur les marchés actions (exposition limitée

a 20%) et produits de taux.

* Les données historiques utilisées pour le calcul de cet indicateur synthétique pourraient ne pas
constituer une indication fiable du profil de risque futur du FIA.

* La catégorie de risque associée au FIA n’est pas garantie et pourra évoluer dans le temps a la
hausse comme & la baisse.

* La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.
* Le FIA n’est pas garanti en capital.

Autres facteurs de risque importants, non pris en compte de maniére adéquate par l'indicateur :

¥ Rothschild&Co 6



* Risque de crédit : Risque de dégradation de la qualité du crédit ou risque de défaut d'un émetteur
pouvant impacter négativement le prix des actifs en portefeuille.

* Risque de contrepartie : Risque de défaut d'une contrepartie a une opération de gré a gré (swap,
pension). Ces risques peuvent impacter négativement la valeur liquidative de 'OPC.

* Impact des techniques telles que des produits dérivés :

L'utilisation des produits dérivés peut amplifier I'impact des effets de mouvement de marché du
portefeuille.

La survenance de l'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative de
I'OPC.

Pour de plus amples informations sur le profil de risque et ses principaux contributeurs, merci de
vous référer au prospectus.

2.3 Catégories de parts

Le FCP posséde une catégorie de part : La part C.

Affectation des

Devise de Souscripteurs Montant minimum de

Code ISIN sommes : , , T
libellé concernés souscription initiale

distribuables

FR0007053111 Capitalisation EUR Tous souscripteurs 1 pag;o(xgilﬁgr.luqou(l)g?twe

Les souscriptions ultérieures pourront se faire en part ou en décimale de part, le cas échéant.
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3. Compte-rendu d’'activité

3.1 Performances du 01/01/2019 au 31/12/2019

Performance relative a

Performance absolue - .
I'indice de référence

Elite N +9,82% +10,06%

Note : Les performances passées ne préjugent pas sur les résultats futurs de 'OPC.

3.2 Commentaire de gestion

Alinstar du mois de janvier, les marchés ont poursuivi leur parcours haussier en février, soutenus
par I'anticipation d’une issue favorable des négociations commerciales entre la Chine et les Etats-
Unis, ainsi que par les discours nettement plus accommodants des banques centrales. Fin février,
le FCP Elite a réduit son exposition aux actions de 60% a 40% environ des actifs (incl.
thématiques), en allégeant notamment les actions US, émergentes et thématiques, pour renforcer
les supports monétaires dans l'attente de nouvelles opportunités d'investissement.

Aprés un fort rebond et un record historique pour le MSCI World (en euros), le mois de mai a été
le premier mois de baisse des marchés actions depuis le début de I'année malgré des résultats
d’entreprises plutét bons dans leur ensemble (notamment aux Etats-Unis ou 78% d’entre elles
ont battu les attentes), la guerre commerciale et technologique avec la Chine étant au centre de
I'actualité économique. Début mai, les marchés actions ayant repris prés de 16% en moyenne
depuis le début de I'année, le FCP a réduit son exposition aux actions (inc. Thématiques) de 41%
a 20% environ en créant une ligne de tracker short sur l'indice Euro Stoxx 50a hauteur de 9,5%.

Apres un fort rebond et un record historique pour le MSCI World (en euros), mai a été le premier
mois de baisse des marchés actions depuis le début de 'année malgré des résultats d’entreprises
plutdt bons dans leur ensemble (notamment aux Etats-Unis ou 78% d’entre elles ont battu les
attentes), la guerre commerciale et technologique avec la Chine étant au centre de I'actualité
économique. Début mai, le FCP Elite a de nouveau allégé son exposition aux actions pour
renforcer les supports monétaires dans I'attente d'une meilleure visibilité sur les menaces pesant
sur la croissance mondiale.

Le FCP Elite a conservé jusqu’a la fin de I'année ce profil de risque plutot défensif en raison de
la persistance de nombreuses incertitudes.
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4. Vie de 'OPC sous I'exercice sous revue

41 Changements substantiels intervenus au cours de I’exercice
Néant.

4.2 Mouvements intervenus dans la composition du portefeuille au
cours de I’exercice

Table 1. Achats

Titres En euros

FRO007442496 R-CO COURT TERME C 3052 470,47

FRO000985558 AVIVA INV.MON.C 4D 796 176,25

FR0013288941 PHILEAS L/S EU RD 443 696,92

FR0013290947 RENAISSANCE EUROPE Z 368 668,26

Table 2. Ventes

En euros

FR0007442496 R-CO COURT TERME C 1 911 827,00

FR0011023910 PHILEAS L/S EUROPE | 443 483,76

IEOOB5VJIPM77 EI STUR STR EUR VAL 373 033,60

LU0849851471 ABN MM A USEQIC 356 662,74

4.3 Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Cet OPCVM n’'a pas utilisé au cours de I'exercice les techniques de gestion efficace de
portefeuille.

4.4 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres et
TRS

L’'OPCVM n’a pas eu, au cours de I'exercice, recours a des opérations de financement sur titres
tels que des préts et emprunts de titres, des prises et mises en pension et des TRS.
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45 Risque global

La méthode de calcul du ratio du risque global est celle de I'approche par 'engagement.

¥ Rothschild&Co
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5. Informations réglementaires

5.1 Politique de sélection des intermédiaires et d'exécution des ordres
des clients

Conformément a la réeglementation, Rothschild & Co Asset Management Europe a mis en
place une Politique de sélection de ses intermédiaires et d’exécution des ordres.

En tant que prestataire de services d’investissements habilité a délivrer le service de gestion
de portefeuille et la gestion dOPC, Rothschild & Co Asset Management Europe a I'obligation
d’agir au mieux des intéréts de ses clients ou de 'OPC.

A ce titre, Rothschild & Co Asset Management Europe a instauré une politique de sélection
et d’évaluation des entités qui lui fournissent les services, en prenant en compte des critéres
liés notamment a la qualité de I'analyse financiére produite.

La présente politique s’applique aux catégories d’instruments financiers suivants :
e Les actions et valeurs assimilées,
e Les produits de taux,

e Les instruments financiers a terme, les OPC et le change.

511 Politique de sélection des intermédiaires

Rothschild & Co Asset Management Europe n’exécute pas ses ordres (résultant des
décisions d’investissement) directement mais a recours a des intermédiaires. Rothschild &
Co Asset Management Europe doit prendre toutes les mesures nécessaires pour
sélectionner les intermédiaires dont la politique d’exécution connue permettra d’assurer le
meilleur résultat possible lors de I'exécution des ordres.

Rothschild & Co Asset Management Europe a instauré un Comité en charge de 'autorisation
des intermédiaires pour sélectionner les intermédiaires les plus a méme de fournir le meilleur
résultat dans I'exécution des ordres, en tenant compte notamment des facteurs suivants, par
ordre d’importance :

e Larapidité d’exécution ;

e |e prix de I'instrument financier ;

e Le colt global de la réalisation de I'ordre ;

e La probabilité d’exécution de I'ordre et le réglement ;

e Lataille de l'ordre ;

e |Lanature de I'ordre (limite, a tout prix, au marché) ;

e Les places de marchés accessibles ;

e La qualité du back office (notamment le traitement des ordres, le reporting, etc.).

e Toutes autres considérations relatives a I’exécution de 'ordre.

¥ Rothschild&Co 1



5.1.2 Politique d’exécution des ordres

Rothschild & Co Asset Management Europe a mis en ceuvre une politique d’exécution afin
de permettre a ses clients d'obtenir avec régularité le meilleur résultat possible pour
I'exécution de leurs ordres, conformément aux dispositions |égislatives et réglementaires.

Afin de s’assurer du respect de l'intérét exclusif des investisseurs et de leur traitement
équitable tout au long du processus de traitement des ordres, les services concernés de
Rothschild & Co Asset Management Europe mettent en ceuvre notamment les procédures
suivantes :

e Les ordres sont systématiquement horodatés et pré-affectés, méme en cas de groupage
d’ordres

e Les ordres sont exécutés exclusivement auprés d’intermédiaires préalablement agréés
et évalués selon les criteres définis ;

e Apres exécution, I'affectation des ordres est automatique en fonction de I'ordre initial ;

e Lorsque I'exécution est partielle, I'allocation est faite systématiquement au prorata des
ordres initiaux ;

e Une piste d’audit archive et horodate chaque étape du processus.

En cas d’instruction spécifique du client (RTO/Conseil), Rothschild & Co Asset Management
Europe peut étre exonéré de prendre tout ou parties des mesures prévues dans le cadre de
sa politique de meilleure exécution.

513 Evaluation et notation des intermédiaires

Rothschild & Co Asset Management Europe a mis en place un dispositif de surveillance de
ses dispositifs de réception-transmission d’ordres et d’exécution d’ordres.

Les évaluations sont réalisées chaque semestre lors du Comité de Notation des
Intermédiaires.

Une notation de la qualité d'exécution est préalablement attribuée par la table de négociation,
qui est le reflet du suivi de la Best Execution réalisée en premier niveau.

Le Comité analyse les éléments suivants :

e Laqualité et la rapidité des transactions par intermédiaires et par catégorie d’'instruments
financiers. Cette évaluation est effectuée a partir d’'un rapport d’analyse quotidien des
délais de traitement, prix exécution, données VWAP,

e |es incidents,

e La contractualisation et spécialement les accords particuliers conclus avec
l'intermédiaire (rabais, remises, avantages...) et les potentiels conflits d’intéréts.

e Ledispositif de contrdle de I'exécution : le service de contréle permanent de 2éme niveau
de Rothschild & Co Asset Management Europe présente les résultats de ces contrdles
sur I'exécution et la sélection des intermédiaires, Le suivi du budget du compte
Recherche.

e Tous évenements susceptibles d’avoir un impact sur le dispositif d’exécution de
Rothschild & Co Asset Management Europe.

En conclusion de ces données, le Comité valide la notation des intermédiaires afin de décider
de la poursuite ou de la cléture de la relation commerciale existante en fonction de :

e Laqualité et la fiabilité des exécutions (prix, suivi de I'ordre, rapidité, fiabilité) ;
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e |aqualité de I'information et la qualité de la relation commerciale ;

e |aqualité de traitement de dépouillement des ordres (rapidité, taux de fiabilité).

514 Dispositif de contréle

Des contrbles sont réalisés régulierement selon les procédures en vigueur pour vérifier le
respect des critéres définis. Les résultats des tests sont intégrés dans une évaluation des
risques réalisée au sein de la société et inclue au niveau du groupe Rothschild & Co.

La présente Politique et les dispositifs en matiere de réception, transmission et exécution
d’Ordres sont revus au moins une fois par an ou chaque fois qu’un changement significatif
intervient dans le dispositif mis en place par Rothschild & Co Asset Management Europe.

Une version a jour de la présente Politique est disponible sur le site internet de Rothschild &
Co Asset Management Europe.

5.1.5 Meilleure Sélection et contréle des prestataires fournisseurs de recherche

En application de la réglementation, Rothschild & Co Asset Management Europe a mis en
ceuvre une politique de sélection et d'évaluation des entités qui lui fournissent le service de
recherche en prenant en compte des critéres liés notamment a la qualité de l'analyse
financiére produite.

Les frais de recherche sont supportés difféeremment en fonction des services de gestion :

e Pour la gestion sous mandat, les frais de recherche sont exclusivement supportés par
Rothschild & Co Asset Management Europe ;

e Pour la gestion collective, les frais de recherche sont intégrés dans les frais de
transactions et crédités sur un compte de Commissions de Courtage Partagé
(CSA/RPA).

La politique de sélection et d'évaluation de la recherche utilisée dans le cadre des prestations
rendues prend en compte des critéres liés notamment a :

e Laqualité de l'analyse / qualité de la recherche (notation, etc.) ;
e |’aide a la rencontre avec les entreprises ;

e Les spécialisations sectorielles et géographiques ;

e La personnalisation des analyses ;

e Le co(t.

Une revue réguliere des fournisseurs de recherche est effectuée sur la base des critéres
suivants :

e |Les classements de place ;
e |es commentaires du métier ;

e L’analyse de la qualité ; Le prix de chaque prestation.

Une convention est signée avec chaque prestataire.
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5.2  Critéres ESG et Transition énergétique / Article 173

Le fonds Elite respecte la politique ESG établie par Rothschild & Co pour la Multigestion dont les
grands principes sont :

- Le Respect de certaines exclusions,

- L'envoi d'un questionnaire incluant des criteres ISR & ESG avant I'entrée en Buy List
Long Only

- La capacité a générer (i) une note ESG et (i) et une empreinte carbone du fonds.

La principale source d'informations utilisée est MSCI ESG Research, qui nous fournit I'essentiel
des données utilisées en matiére de notation ESG et de calcul carbone.

Des détails additionnels sont disponibles sur demande.

53 Exercice des droits de vote
5.3.1 Politique de vote

Notre politique de vote couvre la zone Europe et nous privilégions les sociétés dont la
capitalisation est supérieure a 350 millions €. En conséquent, le périmetre des droits de vote
couvre les valeurs actions européennes détenues dans les OPC gérés par Rothschild & Co
Asset Management Europe. Afin de répondre a la politique ESG que nous suivons, nous
pouvons également exercer nos droits votes a toutes les autres valeurs actions européennes
détenues dans nos OPC, si ceux-ci I'exigent. Par ailleurs, nous nous réservons le droit
d’exercer des droits de votes de fagon exceptionnelle :

— lors d’'une augmentation de capital défensive si la société fait 'objet d’'une OPA
— par décision d'un gérant ou d'un client

— a la demande ou une contrainte ESG

Les Etats-Unis sont partiellement couverts, quand la participation n'implique aucun surcodt
pour RAM. Le reste du monde, et certains pays européens (Danemark et Suisse) ne sont
pas couverts en raison du co(t éleve induit par la connaissance, I'analyse et I'exercice des
résolutions. Nous n’exercons pas non plus nos droits de vote lorsque :

- les délais d'immobilisation des titres constituent une géne trop importante et nuiraient a la
gestion financiére de 'OPC

- le contenu des résolutions et/ou recommandations de vote n’ont pas pu nous étre transmis
dans des délais permettant une analyse

- les frais d’exercice des droits de vote, trop élevés, justifient une abstention de notre part et
ce dans I'intérét des porteurs de parts de 'OPC

532 Exercice des droits de vofte

Notre politique de vote se veut suivre les principes d’investissement socialement
responsable (ISR) sur les sujets environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).
L’analyse et les recommandations des résolutions nous sont faites par la société spécialisée
ISS (https://www.issgovernance.com/), Institutional Shareholder Services. Les
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recommandations les plus importantes peuvent étre étudiées par nos analystes et traités afin
de favoriser les investisseurs. Les décisions prises sont communes a tous nos OPC.

Les bulletins de votes sont transmis :

- soit numériquement via des plateformes internet de votes dédiées (principalement les AG
des pays étrangers)

- soit manuellement via des formulaires papiers (assemblées générales francgaises)

Le détail de la politiqgue de votes est disponible sur notre site internet
https://am.be.rothschildandco.com/stock/lib/ESG/20190709 Rapport%20ESG.pdf

5.4 Politique de rémunération

La politique de rémunération de Rothschild & Co Asset Management Europe (R&Co AM Europe)
est définie dans un objectif de fidélisation du personnel, de gestion saine et efficace du risque et
d’alignement des intéréts des collaborateurs et des clients.

L'ensemble du personnel est rémunéré sous la forme d'un salaire fixe et d’'une éventuelle partie
variable fondée sur des éléments d'appréciation qualitatifs et quantitatifs (selon les fonctions) sur
la base de 'évaluation annuelle.

Un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale
et la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour
gu’'une politique souple puisse étre exercée en matiere de composantes variables de la
rémunération, souplesse pouvant aller jusqu’a la réduction de la rémunération variable a zéro en
cas de mauvaise performance et/ou de comportement contraire a I'éthique ou au bon respect des
régles.

La rémunération du personnel de la conformité et de lafiliére risques est fixée indépendamment
de celle des métiers dont ils contrélent et valident les opérations, et & un niveau suffisant pour
disposer de personnes qualifiées et expérimentées ; elle tient compte de la réalisation des
objectifs associés a la fonction.

Pour les autres membres du personnel, outre le respect du dispositif de conformité, les criteres
de performance appliqués aux collaborateurs de R&Co AM Europe reposent sur les principes
suivants :

Gérants de fonds, gestionnaires financiers

= Les performances sont tout d’'abord mesurées au niveau de I'équipe a laquelle ils
appartiennent.

= Les performances sont évaluées dans la mesure du possible en comparaison par rapport
a la concurrence ou par rapport a des indices de comparaison.

= Les performances relatives sont évaluées de maniére qualitative sur une longue période.

» En cas de commission de surperformance, il n’'y a pas de lien entre le montant de la
commission de surperformance facturable et le montant de la rémunération variable des
gestionnaires.

Commerciaux institutionnels et distributeurs

» Les performances sont également évaluées en termes de contribution aux objectifs
alloués a I'équipe a laquelle ils appartiennent. Elles ne sont jamais déclinées ni par client
ni par produit.

Pour ce que qui est des autres fonctions, les performances sont évaluées sur la base d’objectifs
quantitatifs comme qualitatifs, fixés chaque année par les managers dans le cadre du process
d’évaluation.
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Le processus de détermination des rémunérations est itératif. Les dirigeants proposent au Comité
des rémunérations Groupe qui se tient début décembre, les enveloppes de bonus et
d’augmentations individuelles ainsi que les modalités de rémunération de la population régulée.

La Population Régulée au titre des directives AIFM et UCITS regroupe les fonctions suivantes :
= Direction Générale (hors Associés Gérants &)
= Gestionnaires de FIA ou dOPCVM
» Responsables développement et marketing
= RCCI
= Fonction risques (opérationnel, de marché...)
= Responsables administratifs

= Tout autre collaborateur ayant un impact significatif sur le profil de risque de la société
ou des FIA/OPC gérés et dont le salaire de situe dans la méme tranche que les autres
preneurs de risques

@ : Les Associés gérants sont exclus car de par leur statut, ils sont responsables de maniére
indéfinie sur leurs biens personnels. Par ailleurs, les dividendes qui leur sont versés par la société
de gestion ne sont pas couverts par les Directives AIFM ou OPCVM 5, et ceux-ci ne percoivent
aucun autre type de rémunération sur la société de gestion.

Des modalités spécifiques de rémunération variable différée leur sont appliquées

La liste nominative de la Population Régulée ainsi que les modalités spécifiques de leur
rémunération variable différée seront revues annuellement par le Comité de Surveillance de
R&Co AM Europe et par le Comité des Nominations et des Rémunérations de Rothschild & Co
SCA.

L’intégralité de la politique de rémunération de R&Co AM Europe est disponible au 29, avenue
de Messine, Paris 8éme, aprés prise de rendez-vous auprés du service des Ressources
Humaines.

= Autitre de 'année 2019, les montants de rémunérations attribuées par R&Co AM Europe
sont les suivants :

Nombre de Rémunération | Rémunération | Rémunération
collaborateurs totale fixe variable

Population totale 16,08 11,78 4,30
Population régulée au titre de 44 6,71
AIFM / UCITS

Dont gérants et analystes 33 4,92

Dont autre population 11 1,79

régulée
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6. Certification du commissaire aux comptes

-

pwcC

RAPPORT DT COMMISSATRE ATTX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 decembre 2019

ELITEN
FI?'.‘{DS D'IN‘FESI'ISE_:E.IIIENT AVOCATION GENERALE
Eegi par le Code monstaire et financier

Soristé de sestion

Rothschild & Co Asset Management Europs
g, avenue de Messine

75008 PARIS

Opinion

En exécution da la mission gui nous a &2 confiSe par la sociétd de gestion, nous avons effectoé T'andit
des comptes annnsls do fonds d'investissement & vocation générals ELITE ¥ relatifs 4 I'exercice clos 1e
31 décembre 201y, tels qu'ils sont joints an présent rapport.

Mous cartifions gque les comptes annuels sont, au regard des régles &t principes compizbles fTrangais,
réguliers at sincéres et donnent une image fidéle du résultat des npmtu:uns de l'exercice éooulé ains
que de la situation financiére ot du patrimoine du fonds d'investissement A vocation génerale 3 la fin
da cet axercics,

Fondement de I'opinion
Réferentiel daudit

Hous avons effsctué notre andit selon les normes dexarcice professionnel applicables en France Mous
estimons que les éléments que nous avons collactés sont suffizants et appropriés pour fonder notra opinion.
Les responsabilitss qui nous incombent 2o vertu de ces normes sont indiquéss dans la parta

« Recponsabilités du commissaire awr comples relatives @ Paudit des comptes annuels » du préssnt
[EPPaoTt.

Indépendance
Hons avans réalisa notre mission daud:t dans le respact des ragles d'indépendance qui mous sont
app]:ublﬁ sur la périods du o1/o4/2019 3 1a date d"amission de notre rapport, et Dotamment nous

n'avons pas fourni de services interdits par 1= code ds Séontologie de 1a profession e commissaire aux
compies.
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Justification des appréciations

En_applicatinn des dispositions des articles L. 823-g ot B .823-7 du code de commerce relatives 3 1a
justification de mos appréciations, nous vous informons gue les appréciztions les plus imporizntas
auxguelles nous avons procadé, selon notre jugement professionnel, ont portg sur le caractérs
approprié des principes comptables appliqués ainsi gue sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la presentation d'ensembls das comptes.

Les appraciations ainsi port2es s'inscrivent dans ls contexts de 'andit des comptss annuels pris dans

levr snzemble et de la formation de notre opinion sxprimés oi-avant. Mous n'sxprimeons pas 4'opinion
sur des £léments da ces comptes znnuels pris isolément.

Vverifications spécifiques

Hous avons également proceds, conformément anx normes d'sxercice professionnsl applicables en
France, anx verifications spécifiques prévues par les textes 1éganx straglementairas.

Hous n'zvons pas d'chservation 3 formuler sur la sincérits et la coneordanee aver les comptes annoals
des informations donnses dans le rapport de gestion atzbli par la société de gastion.

IF
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Responsabilites de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartisnt 3 la société de gestion d'awblir des comptes annuels prasentznot une imags Gdéls
conformément awx régles ot principss comptables frangais ainsi que d= mettre en place le contréls
interna qu'elle estime nécessaire 3 I'établissement de comptes annusls ne comportant pas d'anomaliss
significatives, que celles-ci proviennent e frandes ou résultent d'arreurs.

Lors de 'atablissement des comptes annusls, il incombe 3 1a sociate de gastion d'evaluer la capacité de
I'DPC i poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, las informations
nécessaires relativas 3 la continnits d'exploitation et 4 appliquer la convention compizble de continnite
d'exploitation, sauf =7l est préva de liquider I'OPC on de cesser son activite,

Les comptes annnsls ont ét2 arrétes par la sociéte da gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels
objectif et démarche d'oudit

Il nous appartisnt d'atablir un rapport sur les comptes annuels. Motwe objectif est 4'obtenir I'assurance
rzizonnable gque les comptes annosls pris dans leur snsamble ne comportent pas d'anomaliss
signifieatives. L'assurance raisonnable correspond 3 un nivean elevé d'assurance, sapms toutafois
garantit quun audit réalisa conformément auwx normes d'exercice professionnel permet de
s}'sl:émaﬁqumut détactar toute anomalia significative. Les anomalies peuvant provenir da fraudas ou
resulter d'erreurs et sont consideréss comme significatives lorsgus I'on pent raisonnablement
c'attendre 3 c2 gqu'ellas puissent, prises individusllement on en cumuls, influencer les décisions
économigues gus les vtilizatenrs des comptes prennant en s= fondant sur caux-ci.

Comms précisé par Particle L.3z3-10-1 du code de commerce, notre mission ds certification des
COmptes ne consists pas 3 garantir la viabilité ou la qualite d= la gestion da I'OPC.

Dans le cadre d'un aundit réalisa conformément anx normes d'axercice profassionnel applicablas en
France, le commissaire aux comptes exerce 500 jugement professionnsl toot aw long de cet audit
En outra:

- il identifis &t évalus les risgques que las comptes anmusls comportent des anomaliss
signifieatives, que calles-ci proviennent da frandes on rasultent 4'erreurs, dafinit et met en euvre das
procedures d'andit face 3 ces risgues, et recusille des slements qu'il estime suffisants et appropriss
pour fonder son opinion. Le risque de non-detection d'une anomalie significative provenant d'une
frauds ast plas &levé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la frande peut
impliguer 1z collusion, la falsification, les omissions wolontaires, lss famsses déclarations ou le
contonrnement du controle interna ;

I 5
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* il prend connaizzance du controle interne pertinent poar Iandit afin de définir des procédnres
d'audit appropriges en la circonstanes, et non dans le but dexprimer uwne opinion sur P'effcacité du
conirole Interne ;

- il apprécie la caractére approprié des methodes comptables retenuss et le caractéra
rzisonnable des astimations comptzbles faites par la socisté de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans las compies annuels ;

- il apprécia le caractérs approprié de T'application par la société de gestion de la convention
compizble de continuité @'exploitation et, selon les éléments collactas, l'axistence ou non duns
incertitnde significative lige 3 das événsments ou 3 das circonstances snsceptiblas da mettre en canse la
capacita de I'OPC 3 poursuivie son exploitation. Catte appréciation s'zppuie sur las éléments collectas
jusqu'i 1a date de som rapport, étant toutefois rappelé que das circonstances on événements ultérieurs
pourraient mettre en cavse la continuité d'exploitation. 5% conclut 3 Taxistence d'une incertituds
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sar les informations fourniss dans les
comptas annuels an sujet da cette incertitede on, 5 ces informations ne sont pas fournies on ne sont
ras pertinentes, il formule una cartification aver réserve on un refus de cartifier;

* il apprécie la présentation d'ansemble des comptes anneels ot &value si les comptes annnals
reflétent les opérations et événements sons-jacents da manisre 3 en donner uns imapafidéla,

Menilly sar Seins, date de 1a siznature Elactronique

Document quthentifie par signefure &lectronigues
Le commissaire auwy comptes
PricewaterhonsaCoopers Andit
Fradaric SELLAM
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7. Comptes annuels

71 Bilan au 31 décembre 2019 en EUR

7.1.1 Bilan actif

IMM22048 IHH2a218
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépéts 0,00 0,00
Instruments financiers 10 156 938 55 10 064 109,67
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Mégociées sur un marché réglements cu assimilé 0,00 0,00
Mon mégociéas sur un marcheé réglements ou assimils 0,00 0,00
Obligaticns et valeurs assimilées 0,00 0,00
Mégociées sur un marché réglements cu assimilé 0,00 0,00
Mon négociees sur un marcheé réglemants ou assimila 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Mégociés surun marché réglemsante ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables .00 .00
Autres fitres de créances 0,00 0,00
Mon mégociés sur un marché réglementé ou assimile 0,00 0,00
Crganismes de placement collectif 10 156 938,55 10 064 109,67
CPCWYM et FIA & vocation générale destinés aws non professionnels et 10 158 935,55 10 054 109,67
équivalents d'sutres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et &quivalents dautres 0,00 0,00
pays Etats membres de I'UE
Fonds professionnels & vocstion générale et quivalants dautres Etats 0,00 0,00
membres de 'UE et organismes da fifisations cotés
Autras Fonds d'investissernent professionnels ef équivalentsd'autres 0,00 0,00
Etais membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés
Autras organismas non ewropéens 0,00 0,00
Dperations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0.0
Créances représeniafives de titres pH-.EléE 0,00 0,00
Titres empruntés 0,04 0,00
Titres donnés en pension 0,04 0,00
Autras opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marche réglemeanté ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,04 0,04
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances B 316,81 BT21,15
Opérations de change 3 terme de devises 0,00 0,00
Autres B 316,81 BT21,15
Comptes financiers 8418318 48 742 45
Liquidités B4 18318 48 T42 45
Total de I'actif 10 247 438,54 10 122 572,27
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7.1.2 Bilan passif

IMM22019 JH22018

Capitaux propres
Capital 10 241 68T 52 837466521
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuges (a) 0,00 0,00
Report 3 nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) 196 782,61 956 434,96
Résultat de Fexercice (a, b 211 571,54 -228 570,52
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de M'actif net) 10 226 858,60 10102 529,55
Instruments financiers 0,00 0,00
Dpérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Dpérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Diettes représantatives de fitres donnés en pension 0,00 0,00
Diettes représantatives de fitres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglemants ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 20 539,94 20004372
Dpérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 20 539,34 20 043,72
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
Total du passif 10 24T 438,54 10122 573,27

{a] ¥ campris comptes de réguiansation
3] Diminuts des acomples versés au fire de fanrcios
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7.1.3 Hors-bilan

HMH22015 HMHZ2018
Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marcheé de gre 3 gré
Autres engagements
Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
7.2 Compte de résultat au 31 décembre 2019 en EUR
M08 MH2rz018
Produits sur opérations financiéres
Froduits sur dépdts et sur comptas financiers 1 724,48 0,00
Froduits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,040
Froduits sur obligafions ef valewrs assimilées 0,00 0,04
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions =t cessions temporaires de fitres 0,00 0,04
Froduits sur instruments financiers & terme 0,0 0,00
Autras produits financsers 0,0 0,04
Total (1) 172448 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions =t cessions temporaires de fitres 0,0 0,04
Charges sur instruments financiars & ferme 0,00 0,04
Charges sur deftes financiéras 233,82 264,80
Autres charges financigres 0.00 0,00
Total (2) 211,62 264,80
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) 1 490,86 -264 .80
Autres produits (3) 0,00 0,040
Fraiz de gestion et dotations aux amorissements (4) 222 474,10 237 834,28
Résultat net de I'exercice (L. 214171) (1-2+32 - 4) -220 882,24 -237 899,56
Régularisation des revenus de l'exercice (5) B411,70 B 320,04
Acomptas sur résultat versés au fitre de |'exercice (5) 0,00 0,00
Résultat (1-2+2-4+5-86) -211 571,54 -228 570,62
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8. Annexes aux comptes annuels

8.1 Reégles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01,
modifié. Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

e |mage fidele, comparabilité, continuité de l'activité
e Régularité, sincérité,

e Prudence,

e Permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe
est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. La devise de référence de
la comptabilité du portefeuille est en EURO. La durée de I'exercice est de 12 mois.

811 Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts
historiques et inscrits au bilan & leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de
marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a
des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les
co(ts historiques des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrés dans des
comptes “différences d'estimation”.

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au
principe énoncé ci- dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des
devises au jour de I'évaluation.

8.1.1.1 Dépots

Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la
méthode linéaire.

8.1.1.2 Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé
ou assimilé

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché
réglementé ou assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cl6ture communiqués par
différents prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs
assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.
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8.1.1.3 Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la
société de gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement,
en prenant en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

8.1.1.4 Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas Il'objet de transactions
significatives sont évalués de facon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-
dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques intrinseques de
I'émetteur :

e TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros
(Euribor) ;

e TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels
Normalisés (STAN) ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche
pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois
pourront étre évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la
Banque de France.

8.1.1.5 OPC détenus

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

8.1.1.6 Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits & l'actif dans la rubrique “créances représentatives des
titres recus en pension” pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a
recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La
dette représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur
fixée au contrat majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a l'actif dans la rubrique
“créances représentatives de titres prétés” a la valeur actuelle majorée des intéréts courus
recevoir.

20

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique “titres empruntés” pour le montant
prévu dans le contrat, et au passif dans la rubrique “dettes représentatives de titres empruntés”
pour le montant prévu dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.
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8.1.1.7 Instruments financiers a terme

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au
cours de compensation du jour.

e Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
— Les swaps:

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur
de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux
taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d’indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence
fourni par la contrepatrtie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon
les modalités arrétées par la société de gestion.

— Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements
hors bilan au cours utilisé dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou
en l'absence de valeur nominale pour un montant équivalent.

812 Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chaque valorisation sur I'actif net. Ces frais sont imputés au
compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge
I'ensemble des frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n’incluent pas les frais de transaction.
Le taux appliqué sur la base de I'actif net est de 2,29 % TTC.

La rétrocession de frais de gestion a percevoir est prise en compte a chaque valeur liquidative.
Le montant provisionné est égal a la quote—part de rétrocession acquise sur la période
considérée.

813 Affectation des sommes distribuables
8.1.3.1 Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

e Lerésultat : le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes
et lots, dividendes, jetons de présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le
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portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément disponibles et diminué du
montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus.

e |lesPlus et Moins-values : les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-
values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice, augmentées des plus-
values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait
I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du
compte de régularisation des plus-values.

8.1.3.2 Modalités d'affectation des sommes distribuables

Sommes Distribuables

Affectation du résultat net Capitalisation

Affectation des plus ou moins-

values nettes réalisées Capitalisation

8.2 Evolution de I’actif net au 31/12/2019 en EUR

IM2r2019 IMM2r2018

Actif net en début d'exercice 10 102 529,55 12 258 720,82
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) G5 825,22 B8 730,70
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises & 'OPC) -918 836,72 -1 213 814,21
Plus-values réaliséas sur dépdis et instruments financiers 358 080,01 1241 328,70
Meins-values réalisées sur dépdis et instruments financiars -257 748,82 -188 018,77
Plus-valuss réaliséas sur instruments financiers & terme 0,00 0,00
Meins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de fransactions -1110,20 -1 TET AT
Différences de changs 3733518 134 805,81
Variations de la différence destimation des dépdts et instruments financiers 1048 826,61 -2 018 505,55

Diffarence destimation exercice M TEE 420,14 -2G0 387 47

Différence desfimation exarcice MN-1 250 387 47 -1 758 108,08
‘ariations de la différence destimation des instruments financiars & terme 0,04 0,040

Différence desfimation exercice M 0,00 0,0

Difference desfimation exercice N-1 0,00 0,0
Distribution de 'exercice antérieur sur plus et moins-valuss nettes 0,04 0,04
Distribution de I'exercice amérieur sur résultat 0,04 0,040
Rézultat net de 'exercice avant compte de régularisation -220 883,24 -Z237 500,55
Acompte(s) versé(s) aw cours de Fexarcice sur plus et moins-values nettes 0,04 0,04
Acompte(s) versé(s) aw cours de Fexarcice sur résultat 0,04 0,00
Autres &léments * 50,00 50,00
Actif net en fin d'exercice 10 226 838,60 10 102 523,55

N1 Pl afvEusion dum danifand & anike g - - 5000 €
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8.3

Compléments d’information

8.3.1 Ventilation par nature juridique ou économique des instruments financiers
Maontant %
Actit
obligations of valaurs assimilees
TOTAL Obligatione at valsurs assimilées D00 0,00
Tires de créances
TOTAL Titres 48 Craancas 0,00 0,00
Pagslf
Opérstione de cezalon sur Instruments financlere
TOTAL Cperations de cosalon sur Instruments financiers 0,00 0,00
Horz-bllan
Opérstions de couverturs
TOTAL Qpérations de couvartura 0.00 0,00
Autres opérationz
TOTAL Autres opératlons 0.00 0,00
. . ” . . .
832 Ventilation par nature de taux des postes d’actifs, de passif et de hors-bilan
Taux fixe % Taux varkable £ Taux révlsabils % Autras %
Actir
Dépits 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Obligations et valsurs assimiléaes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a0 0400
Titras de créances 0,00 0,00 4,00 0,00 a,00 L] 0,00 000
Opérations temparaires sur bitres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 A4 183 14 a82
Pasalf
Dpérations temparsines sur tires 0,00 0,00 0,00 0,00 a,00 L] 4,00 000
Comples financiers 0,00 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bllan
Opérations de couveriuns 0,00 0.0 0,00 0,00 0,00 000 .00 0,00
Avtres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 a,00 L] 0,00 000
8.3.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d’actifs, de passif et de hors-
bilan
3 moke % 13 mola - 1 an] % 11 - 3 ana] % 13- 5 ang] % » 5 ane %
Actir
Depiis 400 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000 9,000 0,00
Obligations e valeurs assimilées 000 0,00 00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Tilres de créances Q00| 0,00 0o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Opérations temparaires sur tires 0,00 0,00 00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00
Comptes financiers A4 1831E| 082 040 0,00 0,00 0,00 0,00 000 9,000 0,00
Pasalf
Opérations temparaires sur tires 0,00 0,00 00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00
Comptes financiers Q00| 0,00 040 0,00 0,00 0,00 0,00 000 9,000 0,00
Hors-bllan
Dpérations de couveriuns 0,00 0,00 00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00
Autres opdrations 400 000 040 0,00 0,00 0,00 0,00 000 9,000 0,00
Les postions & berme de foux sond présenibes en foncion de I'échisanos do sous-jacent
P
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834

passif et de hors-bilan

Ventilation par devises de cotation ou d’évaluation des postes d’actifs, de

UsD Py Aufres deviass
Mmontant % Montant % Montant £ Montant %
Actit
Deépiits a,00 0,00 0,00 000 aoo| 000 0,00 0,00
Actions &l valaure sssimibes 0,00 0,03 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 040
Obligations & valeurs assimilées 0,00 0,050 0,0 4,00 0,00 0,00 0,00 040
Titres de créances 0,00 0,01 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00 049
oPC 1384 793,72 1354 0,00| 000 aaoo| 000 0,00 0,00
Opéralions lemparsines sur tires 0,00 0,050 0,0 4,00 0,00 0,00 0,00 040
Créances 0,00 0,01 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00 049
Comnmptes financiers A0 550,28 0,74 71,33 4,00 0,00 0,00 0,00 040
Pagall
Opéralions de ces=ion sur instruments financiers 0,00 0,01 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00 049
Opéralions temparsines sur tires 0,00 0,0 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00 040
Carnples financiers 0,00 0,03 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 040
Horz-tllzn
Opérations de couveriune 0,00 0,0 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00 040
Autres apdrations 0,00 0,03 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 040
835 Créances et dettes : ventilation par nature
IMH272015
Créances
Réfrocession de frais de gestion 831681
Total des créances 6 218,81
Dettes
Frais de gestion 20 530,84
Total des dettes 2053954
8.3.6 Capitaux propres
8.3.6.1 Nombre de titres émis ou rachetés
En parts En montant
Paris souscrtes durant 'exercice F17,00000 g 825,22
Paris rachetées durant l'exercice -8 54800000 -21% Bag, 72
Solde net des souscriptions/rachats -8 231,00000 -260 861,50
8.3.6.2 Commissions de souscription et/ou rachat
En montant
Totsl des commissions acquises 0,00
Comrissions de souscriplion acquises 0,00
Caormrmissions de rachat acquises 0,00
8.3.7 Frais de gestion
MHzz2me
Caormmissions de garanfie Q.00
Frais de gestion fixes 230 165,59
Powrcentage de frais de gestion fixes 2,29
Frais de gestion variables Q.00
Rétrocassions des frais de gestion 16 501,49
¥ Rothschild&Co 20




8.3.8 Engagements regus et donnés

8.3.8.1 Garanties regues par I'OPC

Néant.

8.3.8.2 Autres engagements regus et/ou donnés
Néant.

8.3.9 Autres informations

8.3.9.1 Valeur actuelle des titres faisant I’objet d’une acquisition temporaire
311272019
Titres pris n pension livrés 0,00
Titres empruntés 0,00
8.3.9.2 Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie
3272019
Instrumenis financiers donnés en garantie &t maintenus dans leur poste d'onigine 0,00
Instrurnents financiers recus en garantie et pon inscrits au bilan 0,00
8.3.9.3 Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille
Code Isin Libellés FI1M22019
Actions 0,00
Chligations 0,00
TCH 0,00
oPc 2 558 165.33
IEDOBWVWHCEZ IMRIS R CFM DIVER. CLR ACC. EUR 385 773,36
FROOD7O7SEEE | MARTIN MAUREL INQEX] part P 831 191,81
FROOOD74424088 | R-CO COURT TERME C 1 561 200,38
Instrurnenis financiers a terme 0,00
8.3.10 Tableau d’affectation des sommes distribuables
8.3.10.1 Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice
Néant.
¥ Rothschild&Co 2




8.3.10.2
au résultat

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

IMHM2M8 IMM22018
Sommes restant 3 affecter
Repart & nouvesu 0.00 0.00
Résultat -211 571,54 -228 570,62
Total -211 571,54 -228 570,62
IMM22018 IMM22018
Elite M
Affectation
Distribution 0.00 .00
Report & nouvesu de l'exercice 0.00 0.00
Capitalisation -211 571,54 -228 570,62
Total -211 571,54 -208 570,62
8.3.10.3 Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
aux plus et moins-values nettes
IMM22018 IMH22018
Sommes restant 3 affecter
Flus et moins-values neftes antérieures non distribuées 0.00 0.00
Flus et moins-values nettes de Nexercice 188 782,61 850 434,08
Acomptes versés sur plus ef maoins-values nettes da Mexarcice 0.00 0.00
Total 196 782,61 956 434,96
IMM22018 IMH22018
Elite M
Affectation
Distribution 0.00 .00
Flus ef moins-values nettes non distribuges 0.00 0.00
Capitalization 188 782,61 850 434,08
Total 196 782,61 956 434, 96
8.3.11 Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de l’entité au cours
des cinqg derniers exercices
22018 30212016 28122017 22018 JMH22018
Actif net en EUR 14 933 385,11 12 551 882,74 12208 720,82 10 102 528,55 10228 388,80
Mombra de titres 156 284,00000 134 581,00000 124 584, 00000 112 870,00000 104 038,00000
‘abeur liquidstive wnitaire en EUR 95,55 9327 93,71 39,51 93,30
Capitalisstion unitsire sur plus et moins-
values nettes an EUR 12,00 344 a.7e 347 1.88
Capitalisation unitsire en EUR sur résultat -1.84 -1.88 -1.87 2.02 -2.02
31
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8.3.172 Inventaire en EUR

Désignation des valeurs Devise Qf‘:?ir:af” Valeur actuells % Actif Net
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destings aux non professionnels et
equivalents d'autres pays
FRAMNCE
AVTIVA TNV MON.PART C FCP 4 DEC ELUR HE 1881 223,80 18,38
BOL REMFART EURCPE C ELR 208z 348 142,32 1.38
BG LONG TERM WaLUE | FCP 20EC ELR B 278 310,33 2.72
CAMGESTION CONWV EURCPE | ELR K] 500 §82,80 485
MARTIM MALREL INQEX] part P ELR ire 631 181,81 a.17
MOMETA MULTI CAPS PART & ELR B47 277 G50,83 271
NATIXIS ACTIONS US GROWTH | USD uso 1 280 156,14 280
FHILEAS L'S EURIDPE PART RD ELR 3880 438 131,50 428
R-CO COURT TERME C EUR 193 1 5681 200,38 15,28
REMAISEANCE EUROPE 2 ELR 1888 348 043,82 141
WARENME WALELUR A ELR 2580 838 710,81 821
TOTAL FRANCE T 56 049,22 T4l
IRLANDE
HERMES GL EM MET-R USD-ACC uso 70193 181 488,34 177
INFIS R CFM DIVER. CLR ACC. EUR ELR 3582 3685 773,36 3.58
iShares. IV PLE - iSharss Automation & Rhagics, UCITS ETF EUR 12 435 140 528,52 1.37
WANGUARD INVESTMENT SER.US OPPORTUNITIES STOCK FD uso 208 213 007,28 2.08
TOTAL IRLANDE 500 777,50 481
LUXEMEOURG
AEM AMRD MM ARIST US-I USD uso 1233 235812,20 2.30
ELEWA EURCLAMD SELECTION FUND | EUR CAF ELR 208 24 938,82 2.44
EXANE FOS 1 CERES FUND CLAC. EUR 21 367 408,97 1.58
IGE ABlAM BQUCLI USD C.A0EC uso 5828 174 822,11 1.71
INWESCO EURD BEQ-C ACC EUR ELR 9 536 272 728,80 287
JFM F1 GI HNEUTR FD ELR 11 842 165 874,38 1.82
TROWE PRICE-LARG CAP EQ A ACC uso 316 283 927,85 2.78
TOTAL LUXEMBOURG 1730 111,83 17.11
TOTAL OPCVM et FIA 3 vocation géndrale destinés aux non 10 158 938,55 9932
professionnels et equivalents d'autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 10136 938,35 59,32
Créancas 631681 0.08
Deties 220 529,94 .20
Comptes financiers 84 183,18 0.82
Actif net 10 226 898,60 100,00
| Elita N EUR 104 0:39,00000 58,20
¥ Rothschild&Co 2
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