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Commercialisateur FINANCIÈRE DE L’ÉCHIQUIER

53, avenue d’Iéna - 75116 Paris.

Société de gestion FINANCIÈRE DE L’ÉCHIQUIER

53, avenue d’Iéna - 75116 Paris.

Dépositaire et conservateur BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

3, rue d’Antin - 75002 Paris.

Centralisateur BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

3, rue d’Antin - 75002 Paris.

Commissaire aux comptes CABINET PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

Représenté par Monsieur Frédéric Sellam

63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine.

Classification 
Actions internationales

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables  

Objectif de gestion 
Echiquier World Equity Growth est un compartiment dynamique recherchant la performance à long terme à travers l’exposition
sur les valeurs de croissance des marchés internationaux. Le compartiment cherche à investir dans des valeurs présentant des
positions affirmées de leadership global dans leur secteur.

Indicateur de référence 
Aucun indice existant ne reflète exactement l’objectif de gestion du compartiment. Toutefois l’indice le plus proche est l’indice
MSCI All Country World Index , calculé en euros. L’OPCVM n’étant ni indiciel, ni à référence indicielle, l’indice MSCI All
Country World Index ne constitue qu’un indicateur de comparaison a posteriori de la performance.

MSCI All Country World Index est calculé en euros, et dividendes réinvestis. Il regroupe des valeurs cotées dans 46 pays dont 23
pays développés et 23 pays émergents (données février 2015).

Stratégie d’investissement 
Stratégies utilisées

La gestion est orientée vers les marchés des actions internationales.

La gestion d'Echiquier World Equity Growth s’appuie sur une sélection rigoureuse de titres -stock picking- obtenue au travers de
la mise  en œuvre d’un processus qui passe par la rencontre directe avec les entreprises dans lesquelles le compartiment investit.

S’ensuit une analyse fondamentale de chaque dossier, appuyée par une notation développée en interne et portant sur plusieurs
critères que sont :

- la qualité du management de l’entreprise, 

- la qualité de sa structure financière,

- la visibilité sur les futurs résultats de l’entreprise, 

- les perspectives de croissance de son métier,

- et l’aspect spéculatif de la valeur.

Informations concernant les placements et la gestion

Actions A, G, G USD, I, I USD, IXL et J :

Affectation du résultat net : capitalisation.

Affectation des plus-values nettes réalisées : capitalisation
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Les valeurs retenues font l’objet de la fixation d’objectifs de prix d’achat et de prix de vente.

Les dossiers sélectionnés ont ainsi fait l’objet d’un processus très sélectif s’appuyant sur de l’analyse quantitative et qualitative.
La méthodologie impliquant la fixation d’un prix d’achat et d’un prix de vente permet de se positionner sur des dossiers présentant
un potentiel d’appréciation future par le marché.

La stratégie d’investissement vise à sélectionner les valeurs offrant la meilleure croissance actuelle ou potentielle, les leaders sur
des marchés de taille significative sur toutes les zones géographiques.

Il s’agira pour l’essentiel de grosses capitalisations. Toutefois le compartiment se réserve la possibilité dans une limite de 10%,
de sélectionner des petites et moyennes capitalisations.

En fonction des convictions du gérant, la construction du portefeuille peut conduire à un portefeuille concentré (moins de 50
valeurs). Echiquier World Equity Growth est exposé à hauteur de 60 % au moins sur les marchés actions de la zone euro et/ou
internationaux et pays émergents.

• Echiquier World Equity Growth peut aussi en fonction de l’évolution et des situations de marchés, être exposé à hauteur de 40%
maximum de l’actif net en titres obligataires réputés « investment grade ».

• Enfin dans le cadre de la gestion de trésorerie, le compartiment se réserve la possibilité d’investir :

- en titres de créances négociables réputés « investment grade » à hauteur de 40 % maximum de l’actif

- en parts ou actions d’OPCVM français et/ou européens coordonnés ou non coordonnés dans la limite de 10 %.

Echiquier World Equity Growth peut recourir aux instruments dérivés dans le cadre d’opérations de couverture et d’exposition
au risque de marché actions et exceptionnellement à des opérations de couverture du risque de change.

Les actifs (hors dérivés)

Les actions :

Echiquier World Equity Growth est en permanence exposé aux risques actions à 60% à travers des investissements dans des
actions d’entreprises cotées à travers le monde.

Il s’agira pour l’essentiel de grosses capitalisations. Toutefois le compartiment se réserve la possibilité dans une limite de 10%,
de sélectionner des petites et moyennes capitalisations.

Titres de créances et instruments du marché monétaire :

Dans la limite de 40 %, le compartiment peut investir :

• dans des titres de créances négociables. L’échéance maximum des titres de créances utilisés dans le cadre de la gestion de la
trésorerie du compartiment sera de 5 ans. Les titres court terme ainsi utilisés bénéficient d’une notation Standard & Poor’s court
terme « Investment grade » -ou notation équivalente dans une autre agence de notation. Les TCN réputés « spéculatifs » ou non
notés sont autorisés dans la limite de 10%.

• dans des titres obligataires. La maturité maximum des titres obligataires est de 12 ans. Dans ce cadre, une attention particulière
sera portée à la qualité de crédit des entreprises émettant ces titres. Les titres concernés sont réputés « Investment grade » à savoir
notés au minimum BBB- par Standard & Poor’s ou équivalent ou considérés comme tels par l’équipe de gestion. Les obligations
réputées « spéculatives » ou non notées sont autorisées dans la limite de 10%. La gestion ne se fixe pas de limite dans la répartition
entre émetteurs souverains et privés.

Lors de l’acquisition et du suivi en cours de vie des titres, l’appréciation du risque de crédit repose sur la recherche et l’analyse
interne de La Financière de l'Echiquier ainsi que sur les notations proposées par les agences.

Lorsque les titres sont réputés spéculatifs ou non notés, leurs émetteurs appartiennent à des groupes suivis par la recherche interne
de La Financière de l'Echiquier.

Les notations mentionnées ci-dessus sont celles retenues par le gérant lors de l’investissement initial. En cas de dégradation de
la notation pendant la durée de vie de l’investissement, le gérant effectue une analyse au cas par cas de chaque situation et décide
ou non de conserver la ligne concernée. Les limites d’investissement définies en fonction de l’appréciation du risque de crédit par
les agences de notation pourront ainsi être légèrement modifiées en fonction de l’analyse propre de l’équipe de gestion.

Investissement en titres d’autres Organismes de Placements Collectifs

Le compartiment ne pourra pas investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d’OPCVM français et/ou européens et en
fonds d’investissement à vocation générale. Il s’agira d’OPC de toute classification AMF sous réserve de ne pas être en
contradiction avec la stratégie d’investissement. Il peut s’agir d’OPC gérés par la société de gestion ou par une société liée.

Instruments dérivés

Le compartiment se réserve la possibilité d’intervenir sur les instruments financiers à terme négociés sur les marchés règlementés
internationaux, non réglementés et/ou de gré à gré. Dans ce cadre, le compartiment pourra prendre des positions :

- en vue de couvrir le portefeuille contre le risque de marché actions et exceptionnellement contre le risque de change.     

- en vue de l’exposer au risque de marché actions conformément à l’objectif de gestion.

Les instruments utilisés sont :

- futures sur indices,
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- options sur titres et sur indices,

- options de change et change à terme.

Ces opérations seront effectuées dans la limite d’une fois l’actif du compartiment.

Les instruments financiers sont conclus avec des intermédiaires sélectionnées par la Société de Gestion qui ne disposent d’aucun
pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille de l'OPCVM.

Titres intégrant des dérivés

Le gérant pourra investir dans des obligations convertibles de la zone Europe et/ou internationale et notamment sur les pays émergents.

Le gérant pourra investir sur des titres intégrant des dérivés (warrants, bon de souscription, obligations convertibles etc…) négociés
sur des marchés de la zone euro et/internationaux, réglementés ou de gré à gré. Aucune contrainte de notation ne s’applique aux
obligations convertibles.

Dans ce cadre , le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir et/ou d’exposer le portefeuille à des secteurs d’activité,
zones géographiques, taux, actions (tous types de capitalisation) , change, titres et valeurs mobilières assimilés ou indices dans
le but de  réaliser l’objectif de gestion.

Le recours à des titres intégrant des dérivés, par rapport aux autres instruments dérivés énoncés ci-dessus, sera justifié notamment
par la volonté du gérant d’optimiser la couverture ou, le cas échéant, la dynamisation du portefeuille en réduisant le cout lié à
l’utilisation de ces instruments financiers afin d’atteindre l’objectif de gestion.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne pourra dépasser plus de 10% de l’actif net. Le
risque lié à ce type d’investissement sera limité au montant investi pour l’achat.

Dépôts

Néant

Emprunt d'espèces

Le compartiment peut être emprunteur d’espèces. Sans avoir vocation à être structurellement emprunteur d’espèces, le
compartiment  peut se trouver temporairement en position débitrice en raison des opérations liées à ses flux versés (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/rachats, ...) dans la limite de 10%.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres

Néant

Profil de risque 
Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaîtront les évolutions et les aléas des marchés.

Risque de perte en capital

La perte en capital se produit lors de la vente d'une action à un prix inférieur à sa valeur d'achat. L'investisseur est averti que son
capital initialement investi peut ne pas lui être restitué. L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ou protection en capital.

Risque actions

Echiquier World Equity Growth est exposé à hauteur de 60 % minimum en actions.

Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille de l'OPC est exposé, baissent, la valeur liquidative de l'OPC pourra baisser.

Risque de change

Il s’agit du risque de baisse des devises d’investissement par rapport à la devise de référence du portefeuille, l’euro. En cas de baisse
d’une devise par rapport à l’euro, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque de gestion discrétionnaire

Le style de gestion discrétionnaire appliqué à l'OPC repose sur la sélection des valeurs. Il existe un risque que l'OPC ne soit pas
investi à tout moment sur les valeurs les plus performantes. La performance de l'OPC peut donc être inférieure à l'objectif de
gestion. La valeur liquidative de l'OPC peut en outre avoir une performance négative.

Risque de taux

Echiquier World Equity Growth est exposé à hauteur de 40 % maximum de son actif en produits de taux. La valeur liquidative
de l'OPC pourra baisser si les taux d’intérêt augmentent.

Risque de crédit

Echiquier World Equity Growth est exposé aux instruments monétaires ou obligataires à hauteur de 40 % maximum.

Le risque de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’un émetteur privé ou de défaut de ce dernier. La valeur
des titres de créance ou obligataires, dans lesquels est investi l’OPC, peut baisser, entraînant une baisse de la valeur liquidative.
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Souscripteurs concernés et profil de l’investisseur type 
Souscripteurs concernés :

Action A : Tous souscripteurs

Action G : Réservée à la commercialisation par des intermédiaires financiers

Action G USD : Réservé à la commercialisation par des intermédiaires financiers     

Action I : Réservée aux investisseurs institutionnels

Action I USD : Réservée aux investisseurs institutionnels     

Action IXL : Réservée aux investisseurs institutionnels     

Action J : Réservée aux investisseurs institutionnels

Profil de l'investisseur type :

Le compartiment s’adresse à des personnes physiques ou des investisseurs institutionnels conscients des risques inhérents à la
détention d'actions d’un tel compartiment, risque élevé dû à l’investissement en actions cotées dans le monde entier.

Echiquier World Equity Growth peut servir de support à des contrats individuels d’assurance vie à capital variable, libellés en unités
de comptes.

Echiquier World Equity Growth peut servir de support d’investissement à des OPCVM gérés par LA FINANCIERE DE
L’ECHIQUIER. Le compartiment se réserve la possibilité d’investir dans des OPCVM gérés par La Financière de l'Echiquier.

.Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans Echiquier World Equity Growth dépend de la situation personnelle du porteur.
Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel et éventuellement professionnel, de ses besoins d’argent
actuels et à 5 ans, mais également de son souhait de prendre ou non des risques sur les marchés actions. Il est également fortement
recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques du compartiment.

Durée de placement recommandée : supérieure à 5 ans.

Indications sur le régime fiscal 
Le présent prospectus n'a pas vocation à résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, à la souscription,
au rachat, à la détention ou à la cession d’action(s) de la SICAV. Ces conséquences varieront en fonction des lois et des usages en
vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution de l’actionnaire ainsi qu’en fonction de sa situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, où la juridiction à partir de laquelle vous investissez dans cette SICAV, les plus-
values et revenus éventuels liés à la détention d’actions de la SICAV peuvent être soumis à taxation. Nous vous conseillons de
consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de l’achat, de la détention, de la vente ou du rachat des actions de la
SICAV d’après les lois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou de votre domicile.

La Société de Gestion et les commercialisateurs n’assument aucune responsabilité, à quelque titre que ce soit, eu égard aux conséquences
fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d’une décision d’achat, de détention, de vente ou de rachat des actions de la SICAV.

La SICAV propose deux catégories d’actions de capitalisation, il est recommandé à chaque actionnaire de consulter un conseiller
fiscal sur la réglementation applicable dans le pays de résidence de l’actionnaire, suivant les règles appropriées à sa situation
(personne physique, personne morale soumise à l’impôt sur les sociétés, autres cas…). Les règles applicables aux actionnaires
résidents français sont fixées par le Code général des impôts.

D’une manière générale, les actionnaires de la SICAV sont invités à se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur chargé de
clientèle habituel afin de déterminer les règles fiscales applicables à leur situation particulière.

Aux termes de la règlementation fiscale américaine dite FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), les actionnaires pourraient
être tenus de fournir à l’OPC, à la société de gestion ou à leur mandataire et ce, afin que soient identifiées les « US Person » au
sens de FATCA, des renseignements notamment sur leur identité personnelle et lieux de résidence (domicile et résidence fiscale).
Ces informations pourront être transmises à l’administration fiscale américaine via les autorités fiscales françaises. Tout
manquement par les actionnaires à cette obligation pourrait résulter en un prélèvement forfaitaire à la source de 30% imposé sur
les flux financiers de source américaine. Nonobstant les diligences effectuées par la société de gestion au titre de FATCA, les
actionnaires sont invités à s’assurer que l’intermédiaire financier qu’ils ont utilisé pour investir dans l’OPC bénéficie lui-même
du statut dit de Participating FFI. Pour plus de précisions, les actionnaires pourront se tourner vers un conseiller fiscal.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande auprès de la société de gestion.
• La valeur liquidative est disponible sur le site de la société de gestion (www.fin-echiquier.fr). Les derniers documents annuels et périodiques
sont disponibles sur le site internet www.fin-echiquier.fr ou peuvent être adressés dans un délai d’une semaine sur simple demande écrite du
porteur auprès de : FINANCIERE DE L’ECHIQUIER, 53, avenue d’Iéna - 75116 PARIS. Des explications supplémentaires peuvent être
obtenues si nécessaire auprès de la société de gestion au 01.47.23.90.90.

• Date d’agrément par l’AMF de la Sicav : 3 décembre 2018.

• Date d’agrément par l’AMF du compartiment : 26 février 2010.

• Date de création de la Sicav : 4 décembre 2018.

• Date de création du compartiment : 16 avril 2010.
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Mesdames, Messieurs,

Dans le respect des dispositions statutaires et légales, nous vous avons réunis en Assemblée Générale Annuelle Ordinaire afin de
vous rendre compte de la situation et de l’activité de la société durant l’exercice clos le 31 décembre 2019 et de soumettre les
comptes à votre approbation.

Dans ce cadre, nous vous demanderons de bien vouloir procéder au vote des résolutions correspondantes.

Nous espérons que l’ensemble de ces propositions recevra votre approbation.

Le Conseil d’administration

_______

Les principaux thèmes de l'année 2019 étaient la guerre commerciale entre les Etats-Unis et la Chine, les manifestations à Hong
Kong, la politique monétaire accommodante de la FED, la rotation growth/value à la fin de l'été, les IPO décevantes aux Etats-
Unis (UBER/LYFT et celle de WEWORK qui n'a pas été lancée). 

Sur l'année 2019, Echiquier World Equity Growth a surperformé son indice de référence, le MSCI ACWI NR EUR. Le fonds
affiche la meilleure performance calendaire de son histoire et signe une performance positive pour chacune des 8 dernières années. 

La superformance s'explique tout d'abord par la surpondération du fonds au secteur IT et la sélection de valeurs au sein de ce
secteur, notamment MICROSOFT (performance de +60,5% avec un poids moyen de 8,2%) et MASTERCARD (performance
+62%, poids moyen 4,3%). Ces deux entreprises bénéficient de mégatendances majeures telles que le e-commerce, le cloud, la
digitalisation des paiements, et sont des leaders dans leurs industries respectives, ont un avantage compétitif durable et ont une
croissance annuelle à deux chiffres, ce qui est aujourd'hui rare pour des entreprises de cette taille dans un monde où la croissance
est faible. D'autre part, le fonds est sous-exposé au secteur de la Santé mais notre sélection de valeurs dans ce secteur a été
bénéfique, notamment THERMO FISHER SCIENTIFIC qui a une performance de +48% (poids moyen de 4,4%). A l'inverse, notre
position sur EOG RESOURCES nous a coûté. La société américaine d'exploration et de production de gaz et de pétrole brut
baisse de -1% depuis l'initiation de la position en mai et nous sommes surexposés à la valeur dans le fonds par rapport à l'indice.

En termes de pays, la plus grande source de surperformance (et de performance) provient des Etats-Unis. Sur l'année, le fonds est
en moyenne légèrement sur-exposé par rapport à l'indice (57,3% vs 53,8%) mais la sélection de valeurs a particulièrement contribué
à cette surperformance : MICROSOFT (+60,5%), MASTERCARD (+62%), ADOBE (+48,5%) et THERMO FISHER (+48%).

Notre forte surpondération à la Chine (16,3% vs 3,3% pour l'indice) nous a aussi rapporté, notamment grâce à ALIBABA, l'une
de nos plus fortes convictions (poids moyen sur l'année de 7,7%).

Tout au long de l'année, nous avons réduit notre exposition aux Etats-Unis au profit des pays émergents dans lesquels nous voyons
de belles opportunités d'investissement pour les valeurs de croissance.

Principaux mouvements 

MURATA Vente

SALESFORCE.COM Vente

ADOBE SYSTEMS Vente

BLACKROCK Achat

BECTON DICKINSON Achat

rapport de gestiondu conseil d’administration
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World Equity Growth               FR0010859769      29.31%

World Equity Growth - Part G      FR0010868174        31.40%

World Equity Growth - Part I        FR0011188267       32.20%

World Equity Growth - Part J        FR0013390705       31.72%

Pour information, le fonds peut être amené à investir dans les parts institutionnels de nos fonds dès lors qu'elles existent.

La performance passée ne préjuge pas de la performance future. Elle n’est pas constante dans le temps.

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

Renseignements règlementaires  
- Votre OPC  ne détient pas d’instruments financiers à terme.

- Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion.

- Votre OPC  détient des parts d’OPCVM gérés par Financière de l’Echiquier ou des sociétés liées:

• 700 parts d’ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS F

• 4 300 parts d’ECHIQUIER ROBOTICS I

• 4 000 parts d’ECHIQUIER ARTIFICIAL INTELLIGENCE I EUR

Présentation de notre politique générale 
Depuis 2007, Financière de l’Echiquier intègre les critères environnementaux, sociaux et de gouvernance dans sa méthodologie
de sélection de valeurs. Cette approche est menée de façon transversale pour tous les fonds actions Financière de l’Echiquier. Cette
évaluation se fait sur la base d’entretiens ISR spécifiques menés avec les personnes clés de l’entreprise. Nous n’avons pas recours
aux agences de notation. Les entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en binôme avec le gérant ou l’analyste
financier qui suit le cas d’investissement et l’un des membres de l’équipe ISR. A l’issue de chaque entretien, une note reflétant
notre appréciation de chaque entreprise est établie. Elle fait l’objet d’une révision lors des entretiens de suivi que nous réalisons
en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’entretiens ISR et les notations extra financières des valeurs sont archivés
dans notre base de données propriétaire.

Politique ESG
Dans le cadre du fonds, nous nous attachons à appliquer la politique générale en réalisant, dans le plus de cas possible, une analyse
extra financière des valeurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critères sociaux, environnementaux et de gouvernance
et donne lieu à une notation ISR, revue en moyenne tous les 3 ans. La notation ISR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue
pas un motif d’exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet à la rubrique : 

http://www.fin-echiquier.fr/qui-sommes-nous/notre-approche-de-lisr

Politique d’exécution des ordres 
Cette politique consiste tout particulièrement à sélectionner des intermédiaires de marché, établissements spécialement agréés pour
exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’obtenir des intermédiaires la « meilleure exécution » que la
société de gestion doit elle-même apporter aux porteurs ou actionnaires d’OPCVM.

Le choix des intermédiaires est effectué selon des critères précis et revus deux fois par an en fonction des opinions exprimés par
les participants au comité de sélection des intermédiaires : 

1 - capacité à trouver de la liquidité et qualité d’exécution

2 - aide à la rencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de l’analyse et du support vente.

Pour plus d’information et conformément à la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’exécution établis par Financière
de l’Echiquier dans le cadre de la gestion de ses OPCVM sur le site internet de la société de gestion.

Politique de vote 
Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

La société de gestion LA FINANCIERE DE L’ECHIQUIER calcule le risque global des OPCVM selon la méthode du calcul de
l’engagement.

Le porteur de part peut consulter le document « Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation » sur le site internet de la société
de gestion. 

Ce document précise les conditions dans lesquelles la société de gestion a eu recours pour l’exercice précédent à des services d’aide
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à la décision d’investissement et d’exécutions d’ordres

Suite à la transposition de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (ou « Directive OPCVM 5 »), l’ESMA a adopté le 31 mars
2016, ses orientations sur les dispositions relatives à la rémunération des gérants d’OPCVM. Les orientations s’appliquent aux
sociétés de gestion d’OPCVM à compter du 1er janvier 2017, pour les bonus payés en 2018.

Dans ce cadre, LFDE a mis à jour sa politique de rémunération. La Financière de l’Echiquier a adapter sa politique de rémunération
sur la composante variable, afin de permettre une gestion saine et efficace des risques mais également de permettre un contrôle
des comportements des collaborateurs exposés dans leur fonction, à la prise de risque.

La politique de rémunération est conforme à la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intérêts de la Société de Gestion
et des OPCVM qu’elle gère et à ceux des investisseurs dans ces OPCVM, et comprend des mesures visant à éviter les conflits d’intérêts.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

• supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ; 

• supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opère ; 

• assurer l’attractivité, le développement et la conservation d’employés motivés et qualifiés. 

Le personnel de LFDE perçoit une rémunération comprenant une composante fixe et une composante variable, dûment équilibrées,
faisant l’objet d’un examen annuel et basées sur la performance individuelle ou collective. Les principes de la politique de
rémunération sont révisés sur une base régulière et adaptés en fonction de l’évolution réglementaire. 

La politique de rémunération a été approuvée par les Administrateurs de la Société de Gestion. Les détails de la politique de
rémunération sont disponibles sur le site internet suivant : www.lfde.com. Une copie manuscrite de cette politique de rémunération
est disponible gratuitement sur demande.

- rémunération fixe 2019 : RT : 5 028 K  / Autres : 6 110 K  (50 / 138)*

- rémunération variable au titre de 2019 : RT : 4 216 K  / Autres : 1 792 K  (50 / 138)*

- dont rémunération variable différée : RT : 1 088 K  / Autres : 0 K   (8/130)*

RT : Risk Takers

* Bénéficiaires effectifs
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Travaux du conseil d’administration au cours de l’exercice écoulé
Votre Conseil d’administration s’est réuni :

Le 02 janvier 2019 afin de statuer sur l’ordre du jour suivant :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du  Conseil ; 

- Projet d’apport de six FCP à six compartiments à créer de la SICAV ;

- Convocation de l’Assemblée Générale Extraordinaire ;

> Rapport du conseil d’administration

> Fixation de la date et du lieu de la réunion et projet d’ordre du jour

> Examen et adoption du projet de texte des résolutions

- Questions diverses – Pouvoirs pour l’accomplissement des formalités légales.

le 7 février 2019 afin de statuer sur l’ordre suivant : 
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil du 2 janvier 2019 ; 

- Création d’un nouveau Compartiment ;

- Projet d’apport par voie de fusion  des 6 FCP Echiquier Value Euro, Echiquier Major Sri Growth Europe, Echiquier World
Equity Growth, Echiquier QME, Echiquier Entrepreneurs et Echiquier Court Terme aux  6 compartiments respectifs Echiquier
Value Euro, Echiquier Major Sri Growth Europe, Echiquier World Equity Growth, Echiquier QME, Echiquier Entrepreneurs et
Echiquier Court Terme de la SICAV à créer ;

- Administration de la société ;

• rémunération des membres du Conseil d’administration ; 

• fonctions et mandats exercés par les mandataires sociaux dans d’autres sociétés ;

• conventions réglementées ;

• proposition de nomination en qualité d’administrateur de Monsieur Bruno Prigent ;

- Rapport du Conseil d'Administration sur l'activité de la société ; 

- Examen et arrêté des comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2018 ; 

- Convocation de l'Assemblée Générale Mixte Ordinaire et Extraordinaire ;

• date et lieu de la réunion ;

• projet d’ordre du jour ;

• projet de texte des résolutions ; 

- Questions diverses.

• Zoom sur un des prochains compartiments de la SICAV Echiquier Major SRI Growth Europe ;

• Pouvoirs ;

Le 19 mars 2019 afin de délibérer sur l’ordre du jour suivant :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du  Conseil ; 

- Arrêté de la parité d’échange dans le cadre de la fusion-absorption des 5 FCP ECHIQUIER VALUE EURO, ECHIQUIER
MAJOR SRI GROWTH EUROPE, ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH, ECHIQUIER QME, ECHIQUIER
ENTREPRENEURS par les 5 compartiments respectifs ECHIQUIER VALUE EURO, ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH
EUROPE, ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH, ECHIQUIER QME, ECHIQUIER ENTREPRENEURS, à créer, de la
SICAV ; 

- Création d’une catégorie d’action « IXL » dans le compartiment ECHIQUIER AGENOR MID CAP EUROPE et d’une catégorie
d’action « I USD » dans le compartiment ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH ; 

- Questions diverses – Pouvoirs pour l’accomplissement des formalités légales. 

Le 26 avril 2019 afin de délibérer sur l’ordre du jour suivant :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil d’Administration ; 

- Arrêté de la parité d’échange dans le cadre de la fusion-absorption du FCP ECHIQUIER COURT TERME par le compartiment
ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT à créer de la SICAV; 

- Questions diverses – Pouvoirs.

Le 24 mai afin de statuer sur l’ordre du jour suivant :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil d'Administration ; 

- Projet de fusion-absorption du FCP ECHIQUIER PRIME PATRIMOINE par le compartiment ECHIQUIER ALPHA MAJOR
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de la SICAV ECHIQUIER ;

- Convocation de l’Assemblée Générale Extraordinaire 

- Rapport du conseil d’administration

- Fixation de la date et du lieu de la réunion et projet d’ordre du jour

- Examen et adoption du projet de texte des résolutions

- Questions diverses - Pouvoirs.

Le 25 juin à l’effet de délibérer sur l’ordre du jour ci-après :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil d’Administration ; 

- Création d’une catégorie d’action « IXL » dans le compartiment Echiquier World Equity Growth ; 

- Questions diverses – Pouvoirs.

Le 02 juillet à l’effet de statuer sur l’ordre du jour suivant :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil d’administration du 25 juin 2019 ; 

- Rappel des dernières évolutions de la SICAV depuis février 2019 ;

- Rapport du Conseil d’administration sur l’activité de la société de gestion ; 

> Point Gestion ; 

> Dispositif de contrôle ; 

> Stratégie de commercialisation ; 

- Projet d’apport par voie de fusion du FCP Echiquier World Next Leaders par le compartiment Echiquier World Next Leaders
de la SICAV à créer ; 

- Projet d’évolution ;   

> Création d’une part « IXL » sur le compartiment Echiquier Major SRI Growth Europe ;  

> Autres évolutions ;  

- Convocation de l'Assemblée Générale Extraordinaire ;

> Date et lieu de la réunion ; projet d’ordre du jour ; 

> Projet de texte des résolutions ; 

- Questions diverses – Pouvoirs. 

Le 03 juillet afin de statuer sur l’ordre du jour suivant :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil d’Administration ; 

- Arrêté de la parité d’échange dans le cadre de la fusion-absorption du FCP ECHIQUIER PRIME PATRIMOINE par le
compartiment ECHIQUIER ALPHA MAJOR de la SICAV ECHIQUIER ; 

- Questions diverses – Pouvoirs.

Le 24 septembre afin de délibérer sur l’ordre du jour suivant :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil d’Administration ; 

- Arrêté de la parité d’échange dans le cadre de la fusion-absorption du FCP ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS par le
compartiment ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS à créer de la SICAV ; 

- Questions diverses – Pouvoirs.

Le 18 novembre afin de délibérer sur l’ordre du jour ci-après :
- Approbation du procès-verbal de la précédente réunion du Conseil d'Administration ; 

- Projet de fusion-absorption du FCP ECHIQUIER PRIME par le compartiment ECHIQUIER QME de la SICAV ECHIQUIER ;

- Convocation de l’Assemblée Générale Extraordinaire 

> Rapport du conseil d’administration

> Fixation de la date et du lieu de la réunion et projet d’ordre du jour

> Examen et adoption du projet de texte des résolutions

- Démission de Monsieur Christophe MIANNE de son mandat de Président Directeur Général de la SICAV

- Choix du mode d’administration de la SICAV

- Nomination du nouveau Président Directeur Général de la SICAV

- Modifications du Prospectus de la SICAV

- Questions diverses - Pouvoirs.



12 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.201974041

ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH

RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE
Choix des modalités d’exercice de la direction generale 

Conformément à l’article L.225-51-1 alinéa 2 du Code de commerce, il revient au Conseil d’administration de choisir le mode
de direction et d’administration générale de la SICAV, soit en dissociant les fonctions de Président et de Directeur général, soit
au contraire en  réunissant ces deux fonctions. 

Le Conseil d’Administration lors de sa séance de décision du 18 novembre 2019 a décidé de conserver unies les fonctions de
Président et de Directeur Général de la SICAV.

LISTE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES DANS TOUTE SOCIETE PAR LES MANDATAIRES SOCIAUX 
DE LA SICAV ECHIQUIER DURANT L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

NOM : Christophe Mianné

NOM :Maroussia Ermeneux

NOM : Didier RIGAUT

NOM : Bruno Prigent

NOM DE LA SOCIETE MANDATS EXERCES / FONCTIONS

ECHIQUIER (SICAV) Président-Directeur Général

FINANCIERE DE L’ECHIQUIER Directeur Général

NEW PATRIMONIAL HOLDING Directeur Général Délégué

GRAMONT Gérant

MADRID Président

VALENTINE Gérant

NOM DE LA SOCIETE MANDATS EXERCES / FONCTIONS

ECHIQUIER POSITIVE IMPACT (SICAV) Président-Directeur Général

ECHIQUIER FUND Administrateur

ECHIQUIER (SICAV) Administrateur

NOM DE LA SOCIETE MANDATS EXERCES / FONCTIONS

ECHIQUIER (SICAV) Administrateur (représentant permanent de AGPM VIE)

LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL (SICAV) Administrateur

NOM DE LA SOCIETE MANDATS EXERCES / FONCTIONS

ECHIQUIER (SICAV) Administrateur 

SGBT Luxembourg
Administrateur – membre du comité d’audit – membre du

comité des rémunérations

EQUIGEST Aministrateur

OFI Financial Investment Aministrateur

IZNES Président du comité de suivi

EPSOR Membre du comité stratégique

ASSACT SG Vice Président

KUZULIER Président

AILANCY Associate Partner

BLACKFIN Industry Advisor
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REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
Nous vous informons qu’aucune rémunération ni avantage de quelque nature que ce soit n’a été versé par la société aux mandataires
sociaux durant l’exercice écoulé.

CONVENTIONS REGLEMENTEES 
Aucune convention visée par l’article  L.225-38 du Code de commerce n’a été conclue au cours de l’exercice écoulé.

Le Commissaire aux comptes en a préalablement été informé pour la constitution de ses rapports.

DECLARATION – TABLEAU DES DELEGATIONS
Conformément à la réglementation  en vigueur,   il est déclaré qu’au 31 décembre 2019 aucune délégation en cours de validité
n’a été accordée par l'Assemblée générale des actionnaires dans le domaine des augmentations de capital, par application des
articles L. 225-129-1 et L. 225-129-2.
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Rapport article 173 de la loi de transition énergétique pour la croissance verte
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BILAN
Devise EUR EUR

Immobilisations nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 635 745 262,95 343 084 950,33

• ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 629 446 108,95 338 539 113,33

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• TITRES DE CRÉANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables - -

Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

• ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’Investissement à Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d’autres pays

6 299 154,00 4 545 837,00

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents
d’autres pays États membres de l’Union européenne

- -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres États
membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés

- -

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres États membres de l’union européenne et organismes de 
titrisations non cotés

- -

Autres organismes non européens - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

• AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -

Créances 3 363 147,34 8 502 260,70

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 3 363 147,34 8 502 260,70

Comptes financiers 7 632 396,01 2 016 745,05

Liquidités 7 632 396,01 2 016 745,05

Autres actifs - -

Total de l'actif 646 740 806,30 353 603 956,08

31.12.2019 31.12.2018
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passifBILAN
Devise EUR EUR

Capitaux propres

• Capital 589 728 124,05 331 225 408,57

• Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

• Report à nouveau - -

• Plus et moins-values nettes de l’exercice 56 664 834,63 14 195 941,43

• Résultat de l’exercice -4 388 502,97 -2 282 165,36

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l’actif net) 642 004 455,71 343 139 184,64

Instruments financiers - -

• OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 4 736 350,59 10 464 771,44

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 4 736 350,59 10 464 771,44

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

Total du passif 646 740 806,30 353 603 956,08

31.12.201831.12.2019
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Devise EUR EUR

Opérations de couverture
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

Autres opérations
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

31.12.201831.12.2019
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Produits sur opérations financières

• Produits sur dépôts et sur comptes financiers 41 869,60 585,76

• Produits sur actions et valeurs assimilées 5 369 811,55 2 438 891,83

• Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

• Produits sur titres de créances - -

• Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Produits sur contrats financiers - -

• Autres produits financiers - -

Total (I) 5 411 681,15 2 439 477,59

Charges sur opérations financières

• Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Charges sur contrats financiers - -

• Charges sur dettes financières -48 139,65 -15 486,26

• Autres charges financières -2 916,68 -1 243,49

Total (II) -51 056,33 -16 729,75

Résultat sur opérations financières (I - II) 5 360 624,82 2 422 747,84

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -9 428 748,86 -5 702 117,61

Résultat net de l'exercice (L.214-17-1) (I - II + III - IV) -4 068 124,04 -3 279 369,77

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -320 378,93 997 204,41

Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (VI) - -

Résultat (I - II + III - IV +/- V - VI) : -4 388 502,97 -2 282 165,36

31.12.2019 31.12.2018

COMPTE de résultat
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Règles d'évaluation des actifs 
A – Méthode d’évaluation

• Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé sont évalués au
prix du marché.
Toutefois, les instruments ci-dessous sont évalués selon des méthodes spécifiques :

- Les obligations et actions européennes sont valorisées au cours de clôture, les titres étrangers
au dernier cours connu.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions
significatives sont évalués par l'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui
des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur du titre.

Toutefois, les titres de créances négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale
à 3 mois et en l'absence de sensibilité particulière pourront être évalués selon la méthode
linéaire.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure à 3 mois sont valorisés
au taux de négociation d’achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué
de façon linéaire sur la durée de vie du TCN.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure à 3 mois sont valorisés
au taux de marché.

- Les actions d'OPC sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue.

- Les titres qui font l'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur selon les conditions du contrat d’origine.

• Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la
responsabilité du conseil d’administration de la SICAV à leur valeur probable de négocia-
tion.
• Les warrants ou bons de souscription obtenus gratuitement lors de placements privés ou
d’augmentation de capital seront valorisés dès leurs admissions sur un marché réglementé
ou l’organisation d’un marché de gré à gré.
• Les contrats :
- Les opérations sur les marchés à terme ferme sont valorisées au cours de compensation et
les opérations conditionnelles selon le titre du support.

- La valeur de marché pour les contrats à terme ferme est égale au cours en euro multiplié par
le nombre de contrats.

- La valeur de marché pour les opérations conditionnelles est égale à la traduction en équivalent
sous-jacent.

- Les swaps de taux sont valorisés au taux de marché conformément aux dispositions
contractuelles.

- Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur de marché.

• Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation ou dont
le cours a été corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabi-
lité du conseil d'administration de la SICAV. Ces évaluations et leur justification sont com-
muniquées au commissaire aux comptes à l'occasion de ses contrôles.
B - Modalités pratiques

• Les actions et les obligations sont évaluées sur la base des cours extraits de la base de données
Finalim et Bloomberg en fonction de leur place de cotation. Les possibilités de recherche sont
complétées par "Fin’xs" de Télékurs et "Securities 3000" de Reuters :

1
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- Amérique : extraction à 9 h pour une cotation au cours de clôture de la veille.

extraction à 16 h 45 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

- Europe sauf France : extraction à 19 h 30 pour une cotation au cours de clôture du jour.

extraction à 14 h 30 pour une cotation au cours d'ouverture du jour.

extraction à 9 h pour une cotation au cours de J-1.

- France : extraction à 12 h et 16 h pour une cotation au cours d'ouverture du

jour.

extraction à 17 h 40 pour une cotation au cours de clôture du jour.

- Contributeurs : extraction à 14 h pour une cotation suivant les disponibilités de

cours.

• Les positions sur les marchés à terme ferme à chaque valeur liquidative sont évaluées sur la
base des cours de compensation du jour.

Les positions sur les marchés à terme conditionnel à chaque valeur liquidative sont évaluées
selon les principes employés pour leur sous-jacent.

- Asie – Océanie : extraction à 12 h

- Amérique : extraction J+1 à 9 h

- Europe (sauf France) : extraction à 19 h 30

- France : extraction à 18 h

Méthode de comptabilisation

• Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des revenus des instruments fi-
nanciers est celui du coupon encaissé
• La comptabilisation de l’enregistrement des frais de transaction se fait en frais exclus.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats à terme fermes est égale au cours (en devise de l'opc)
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de l'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié
par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Frais facturés à l'OPCVM Assiette Taux barème 

Frais de gestion financière

Actif net 

Action A 2,392% TTC max 

Frais administratifs externes 
à la société de gestion 

Actions 
G, G USD

1,35% TTC max 

Actions I , I USD 1% TTC max 

Actions IXL 0,70% TTC max 

Action J 0,75% TTC max

Frais indirects maximum 
(commissions et frais de gestion) 

Actif net (*)

Commissions de mouvement 
perçues par la société de gestion 

Prélèvement sur 
chaque transaction 

0,40 % TTC maximum 
pour les actions 
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(*) Le compartiment peut investir jusqu’à 10% de son actif dans d’autres OPC dont les frais
de gestion maximum seront de 2.392%. Pour  toute information complémentaire, vous pouvez
contacter la société de gestion.

Les contributions dues pour la gestion de l’OPCVM en application du d) du 3° du II de l’article
L. 621-5-3 du code monétaire et financier sont imputées au compartiment.

Des frais de gestion variables seront prélevés au profit de la société de gestion selon les
modalités suivantes : 

- 15% TTC de la sur-performance au-delà de l’indicateur de référence

- La provision de frais de gestion variables est ajustée à l’occasion de chaque calcul de la
valeur liquidative, sur la base de 15% TTC de la sur-performance du l'OPC par rapport à
l’indice. Dans le cas d’une sous-performance de l’OPC par rapport à l’indice, cette provision
est réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées
à hauteur des dotations.

- Le calcul de la sur-performance sera effectué pour la première fois à compter du 28/12/2018,
par prise en compte d'une valeur liquidative de référence arrêtée à cette même date.

- La période de référence pour le calcul de la commission de surperformance est l’exercice
social. A titre exceptionnel, la première période de référence portera sur la période allant du
28/12/2018 jusqu’au 31/12/2019 ;

- Le prélèvement des frais de gestion par la société de gestion est effectué annuellement, le
dernier jour de bourse ouvré du mois de décembre de chaque année. Les frais de gestion
variables sont imputables uniquement si la valeur liquidative de fin d’exercice est supérieure
au nominal  d’origine pour le premier exercice, à la valeur liquidative de début d’exercice
pour les exercices comptables suivants.

- En cas de rachat d'action, s’il y a une provision pour frais de gestion variables, la partie
proportionnelle aux actions remboursées est versée à la société de gestion.

La méthodologie appliquée pour le calcul des commissions de surperformance s’appuie sur
la méthode de calcul de « l’actif fictif » qui permet de simuler un actif fictif subissant les
mêmes conditions de souscriptions et rachats que le fond original, incrémenté de la
performance de l’indice choisi. Cet actif fictif est ensuite comparé à la performance de l’actif
réel du compartiment. La différence entre les deux actifs donne donc la surperformance du
compartiment par rapport à son indice (ou objectif).

Devise de comptabilité
La devise de comptabilité est l’Euro.

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière
des actionnaires
- Changement intervenu : Néant.

- Changement à intervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des
actionnaires (Non certifiés par le commissaire aux comptes)
- Changement intervenu : Néant.

- Changement à intervenir : Néant.

Commissions de surperformance Actif net

Autres actions : Néant

Action J : Une commission de surperfor-
mance de 15% est appliquée sur la diffé-
rence positive entre la performance

du compartiment (nette de frais de ges-
tion fixes) et la performance de l'indice

MSCI All Country World Index.
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Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie d’actions

Evénement intervenu au cours de l'exercice 
Le compartiment Echiquier World Equity Growth de la SICAV Echiquier a été créé le
19/03/2019 par fusion-absorption du fonds Echiquier World Equity Growth. 

Cette opération est intervenue dans le prolongement des évolutions réglementaires apportées
par French [Routes & Opportunities] Garden  permettant la transformation de FCP en SICAV
en maintenant  l'historique du FCP (le compartiment de la SICAV a conservé le même code
ISIN et  l'historique des performances). 

Ce compartiment de la SICAV Echiquier est donc le prolongement du FCP qui a été absorbé
par fusion-addition. 

Ainsi, les comptes annuels de de l'exercice clos le 31 décembre 2019 du compartiment sont
présentés dans le prolongement des comptes annuels précédents du FCP absorbé. En
particulier, les comptes du dernier exercice clos sont présentés sous la rubrique n-1 afin de
permettre la comparaison.

Actions A, G, G USD, I, I USD, IXL et J :

Affectation du résultat net : capitalisation.

Affectation des plus-values nettes réalisées : capitalisation
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Actif net en début d'exercice 343 139 184,64 146 292 584,82

Souscriptions (y compris la commission
de souscription acquise à l’Opc)

373 737 537,10 458 942 974,55

Rachats (sous déduction de la commission
de rachat acquise à l’Opc)

-197 505 806,04 -238 489 921,89

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 62 840 319,06 42 065 007,57

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -11 415 692,20 -37 195 427,09

Plus-values réalisées sur contrats financiers - -

Moins-values réalisées sur contrats financiers - -

Frais de transaction -5 249 299,80 -4 139 272,75

Différences de change 6 435 423,39 14 144 982,54

Variations de la différence d'estimation
des dépôts et instruments financiers :

74 090 913,60 -35 204 229,31

- Différence d’estimation exercice N 64 785 168,30 -9 305 745,30

- Différence d’estimation exercice N-1 -9 305 745,30 25 898 484,01

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- -

- Différence d’estimation exercice N - -

- Différence d’estimation exercice N-1 - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -4 068 124,04 -3 279 369,77

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice 
sur plus et moins-values nettes

- -

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur résultat - -

Autres éléments - 1 855,97*

Actif net en fin d'exercice 642 004 455,71 343 139 184,64

31.12.2019 31.12.2018

évolutionactif net2

* Soulte de fusion-absorption des FCP Stamina Or et Stamina GCM US Equity le 21.05.2018 ainsi que des

FCP FCM Asie Pacifique, FCM Chine, FCM Japon, FCM Evolution et FCM New Deal le 12.10.2018.
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3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument
Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations à taux fixe - -

Obligations à taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

- -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

- -

Titres de créances à moyen terme
NEU MTN - -

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres reçus 
en pension cédés

Titres 
empruntés cédés

Titres acquis
à réméré cédés

Ventes  
à découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -

complémentsd’information3
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Taux Actions Change Autres
Opérations de couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépôts

- - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 7 632 396,01

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

- - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3 mois - 1 an 1 - 3 ans 3 - 5 ans > 5 ans

Actif
Dépôts

- - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers 7 632 396,01 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers - - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - - -

Autres opérations - - - - -
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”, 
notamment ventilation des opérations de change à terme par nature d’opération (achat/vente). 

Créances
Opérations de change à terme de devises : 3 363 147,34

Achats à terme de devises -

Montant total négocié des Ventes à terme de devises -

Autres Créances :

Ventes reglements differes 2 711 129,40

Souscriptions à recevoir 494 343,83

Coupons a recevoir 157 674,11

- -

- -

Autres opérations -

Dettes
Opérations de change à terme de devises : 4 736 350,59

Ventes à terme de devises -

Montant total négocié des Achats à terme de devises -

Autres Dettes :

Achats reglements differes 4 068 719,58

RACHAT à payer 395 959,17

Frais provisionnes 271 671,84

- -

- -

Autres opérations -

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, à l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale USD HKD MXN Autres devises

Actif
Dépôts

- - - -

Actions et valeurs assimilées 439 248 543,43 78 330 360,41 34 144 157,96 77 723 047,15

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres  
financiers

- - - -

Créances 123 773,72 - - 33 900,39

Comptes financiers 2 425 108,79 - - 213,53

Autres actifs - - - -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

- - - -

Opérations temporaires sur titres 
financiers

- - - -

Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -
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Souscriptions Rachats
Catégorie d’action émise / 
rachetée pendant l’exercice : Nombre d’actions Montant Nombre d’actions Montant

ACTION A / FR0010859769 736 291,249 192 170 413,40 429 056,638 112 988 812,68

ACTION G USD / FR0013379013 410 37 506,04 - -

ACTION I / FR0011188267 27 640,063 69 899 690,74 20 314,352 52 029 673,55

ACTION G / FR0010868174 121 435,52 33 776 347,54 115 018,064 32 389 770,72

ACTION I USD / FR0013405263 2 712 2 432 384,38 105 97 549,09

ACTION J / FR0013390705 - - - -

ACTION IXL / FR0013429719 75 250 75 421 195,00 - -
Commission de souscription / rachat
par catégorie d’action : Montant Montant
ACTION A / FR0010859769 7 790,28 -

ACTION G USD / FR0013379013 - -

ACTION I / FR0011188267 - -

ACTION G / FR0010868174 - -

ACTION I USD / FR0013405263 - -

ACTION J / FR0013390705 - -

ACTION IXL / FR0013429719 - -

Rétrocessions par catégorie d’action : Montant Montant

ACTION A / FR0010859769 7 790,28 -

ACTION G USD / FR0013379013 - -

ACTION I / FR0011188267 - -

ACTION G / FR0010868174 - -

ACTION I USD / FR0013405263 - -

ACTION J / FR0013390705 - -

ACTION IXL / FR0013429719 - -
Commissions acquises à l’Opc
par catégorie d’action : Montant Montant
ACTION A / FR0010859769 - -

ACTION G USD / FR0013379013 - -

ACTION I / FR0011188267 - -

ACTION G / FR0010868174 - -

ACTION I USD / FR0013405263 - -

ACTION J / FR0013390705 - -

ACTION IXL / FR0013429719 - -
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Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l’actif net moyen %
Catégorie d’action  :

ACTION A / FR0010859769 2,39

ACTION G USD / FR0013379013 1,35

ACTION I / FR0011188267 0,20

ACTION G / FR0010868174 0,76

ACTION I USD / FR0013405263 0,35

ACTION J / FR0013390705 0,13

ACTION IXL / FR0013429719 0,40

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l’exercice Montant
Catégorie d’action :

ACTION A / FR0010859769 -

ACTION G USD / FR0013379013 -

ACTION I / FR0011188267 -

ACTION G / FR0010868174 -

ACTION I USD / FR0013405263 -

ACTION J / FR0013390705 5,07

ACTION IXL / FR0013429719 -

Rétrocession de frais de gestion :
- Montant des frais rétrocédés à l’Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :

- Opc 1 -

- Opc 2 -

- Opc 3 -

- Opc 4 -
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s3.8. Engagements reçus et donnés

3.8.1. Description des garanties reçues par l'Opc avec mention des garanties de capital.....................................néant
3.8.2. Description des autres engagements reçus et/ou donnés ............................................................................néant

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire : 

- Instruments financiers reçus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie : 
Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de gestion (fonds) ou aux
gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités : 
- opc 6 299 154,00

- autres instruments financiers -
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s3.10. Tableau d’affectation du résultat (En devise de comptabilité de l’Opc)

Acomptes versés au titre de l’exercice 

Date
Catégorie
d’action

Montant
global  

Montant
unitaire

Crédit d’impôt
totaux

Crédit d’impôt
unitaire

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -
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ne
xe
sAffectation du résultat EUR EUR

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -4 388 502,97 -2 282 165,36

Total -4 388 502,97 -2 282 165,36

31.12.2019 31.12.2018

ACTION A / FR0010859769 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -5 333 503,54 -3 038 421,89

Total -5 333 503,54 -3 038 421,89

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

ACTION G USD / FR0013379013 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -112,19 -

Total -112,19 -

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -
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sACTION I / FR0011188267 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 719 671,21 756 549,45

Total 719 671,21 756 549,45

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

ACTION G / FR0010868174 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 76 077,09 -292,49

Total 76 077,09 -292,49

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

ACTION I USD / FR0013405263 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 11 387,37 -

Total 11 387,37 -

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -



43 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.201974041

ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH

an
ne
xe
sACTION J / FR0013390705 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 5,97 -0,43

Total 5,97 -0,43

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

ACTION IXL / FR0013429719 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 137 971,12 -

Total 137 971,12 -

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -
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s3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

(En devise de comptabilité de l’Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l’exercice 

Date Montant
global  

Montant
unitaire

- - -

- - -

- - -

- - -
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sAffectation des plus et moins-values nettes EUR EUR

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l’exercice 56 664 834,63 14 195 941,43

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l’exercice - -

Total 56 664 834,63 14 195 941,43

31.12.2019 31.12.2018

ACTION A / FR0010859769 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 41 674 909,60 11 075 572,29

Total 41 674 909,60 11 075 572,29

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

ACTION G USD / FR0013379013 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 2 038,73 -

Total 2 038,73 -

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -
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sACTION I / FR0011188267 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 8 871 033,92 2 183 625,59

Total 8 871 033,92 2 183 625,59

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

ACTION G / FR0010868174 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 3 063 132,95 936 743,50

Total 3 063 132,95 936 743,50

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

ACTION I USD / FR0013405263 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 171 237,23 -

Total 171 237,23 -

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -
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sACTION J / FR0013390705 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 126,70 0,05

Total 126,70 0,05

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

ACTION IXL / FR0013429719 31.12.2019 31.12.2018

Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 2 882 355,50 -

Total 2 882 355,50 -

Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -
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ACTION A / FR0010859769 Devise de l’action et de la valeur liquidative : EUR

31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015
Nombre d’actions
en circulation 1 508 465,47 1 201 230,859 622 057,196 570 652,783 726 985,712

Valeur liquidative 286,47 221,53 219,7 188,67 181,38

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 24,09 6,69 18,70 10,58 20,77

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

ACTION G USD / FR0013379013 Devise de l’action et de la valeur liquidative : USD

31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015
Nombre d’actions
en circulation 410 - - - -

Valeur liquidative 104,41 - - - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 4,69 - - - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices
Date de création du compartiment : 16 avril 2010.

Devise

EUR 31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015

Actif net 642 004 455,71 343 139 184,64 146 292 584,82 111 278 245,51 136 939 242,51
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ACTION G / FR0010868174 Devise de l’action et de la valeur liquidative : EUR

31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015
Nombre d’actions
en circulation 102 837,179 96 419,723 23 176,621 273,95 1

Valeur liquidative 311,12 236,77 232,37 197,47 188,33

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 30,52 9,71 21,98 12,49 19,38

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

ACTION I / FR0011188267 Devise de l’action et de la valeur liquidative : EUR

31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015
Nombre d’actions
en circulation 32 108,896 24 783,185 2 001 2 001 2 901

Valeur liquidative 2 890,7 2 186,59 2 118,3 1 777,2 1 674,96

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 298,69 118,63 224,60 132,17 224,11

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.
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ACTION J / FR0013390705 Devise de l’action et de la valeur liquidative : EUR

31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015
Nombre d’actions
en circulation 1 1 - - -

Valeur liquidative 1 329,03 1 008,98 - - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 132,67 -0,38 - - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.

ACTION I USD / FR0013405263 Devise de l’action et de la valeur liquidative : USD

31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015
Nombre d’actions
en circulation 2 607 - - - -

Valeur liquidative 1 096,5 - - - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 70,05 - - - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.
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31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017 30.12.2016 31.12.2015
Nombre d’actions
en circulation 75 250 - - - -

Valeur liquidative 1 095,96 - - - -

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)* - - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire* 40,13 - - - -

* Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La capitalisation
unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis
le 1er janvier 2013.
(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date.
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aui31.12.20194inventaire
% Actif

net
Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

Valeurs mobilieres

Action

3,20USD20 567 216,0470 000,00PROPREADOBE INCUS00724F1012

4,91HKD31 520 536,043 370 000,00PROPREAIA GROUP LTD -H-HK0000069689

6,33USD40 624 944,32215 000,00PROPREALIBABA GROUP HOLDING-SP ADRUS01609W1027

8,72USD55 970 209,3534 000,00PROPREAMAZON.COM INCUS0231351067

4,15USD26 651 848,55110 000,00PROPREBECTON DICKINSON & COUS0758871091

5,02USD32 244 454,3472 000,00PROPREBLACKROCK INC AUS09247X1019

0,00HKD0,00183 000,00PROPRECHINA ANIMAL HEALTHCARE LTDBMG211151037

3,84USD24 624 320,71330 000,00PROPREEOG RESOURCESUS26875P1012

3,80USD24 416 837,42290 000,00PROPREFOMENTO ECONOMICO MEXICANO SA DE
CV FEMSA ADRUS3444191064

5,32MXN34 144 157,966 850 000,00PROPREGRUPO FIN BANORTEMXP370711014

4,10BRL26 315 556,153 200 000,00PROPREITAU UNIBANCO HOLDING SABRITUBACNPR1

3,44USD22 078 369,7183 000,00PROPREMASTERCARD INC SHS AUS57636Q1040

5,91USD37 932 293,99270 000,00PROPREMICROSOFT CORPUS5949181045

2,62JPY16 849 877,05137 000,00PROPRENIDEC CORPJP3734800000

2,27SGD14 548 827,352 000 000,00PROPREOVERSEA-CHINESE BANKINGSG1S04926220

3,44HKD22 115 120,752 100 000,00PROPREPING AN INSURANCE GROUP CO-HCNE1000003X6

6,77USD43 467 260,58300 000,00PROPRESALESFORCE.COMUS79466L3024

3,12KRW20 008 786,60110 000,00PROPRESAMSUNG SDIKR7006400006

3,85HKD24 694 703,62575 000,00PROPRETENCENT HOLDINGS LTDKYG875721634

3,25USD20 837 986,6472 000,00PROPRETHERMO FISHER SCIEUS8835561023

4,43USD28 457 015,59170 000,00PROPREVISA INC-AUS92826C8394

4,82USD30 923 118,04240 000,00PROPREWALT DISNEY CO/THEUS2546871060

4,74USD30 452 668,15712 000,00PROPREYUM CHINA HOLDINGS INCUS98850P1093

98,04629 446 108,95Total Action

O.P.C.V.M.

0,75EUR4 813 080,004 000,00PROPREECHIQUIER FUND SICAV ECHIQUIER
ARTIFICIAL INTELLIGENCE SICAVLU1819578672
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% Actif
net

Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

0,11EUR737 536,004 300,00PROPREECHIQUIER ROBOTICS FCPFR0012413722

0,12EUR748 538,00700,00PROPREECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS FFR0013423365

0,986 299 154,00Total O.P.C.V.M.

99,03635 745 262,95Total Valeurs mobilieres

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

-0,06EUR-395 959,170,00PROPREACH DIFF OP DE CAPI

-0,63EUR-4 068 719,580,00PROPREACH DIFF TITRES EUR

0,00CAD89,030,00PROPREBANQUE CAD BPP

0,81EUR5 207 073,690,00PROPREBANQUE EUR BPP

0,00GBP32,850,00PROPREBANQUE GBP BPP

0,00SGD91,650,00PROPREBANQUE SGD BPP

0,38USD2 425 108,790,00PROPREBANQUE USD BPP

0,08EUR494 343,830,00PROPRESOUS RECEV EUR BPP

0,42EUR2 711 129,400,00PROPREVTE DIFF TITRES EUR

0,996 373 190,49Total BANQUE OU ATTENTE

FRAIS DE GESTION

-0,04EUR-228 421,620,00PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-11,350,00PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-9 468,810,00PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-561,670,00PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-20 471,050,00PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-12 731,900,00PROPREPRCOMGESTFIN

-0,00EUR-5,070,00PROPREPRCOMVARIABLE

-0,00EUR-0,370,00PROPREPRN-1COMVARIABLE

-0,04-271 671,84Total FRAIS DE GESTION

0,956 101 518,65Total Liquidites

Coupons

Action

0,01BRL33 900,396 585 000,00ACHLIGITAUUNIBANCOBRITUBACNPR1

0,00USD8 530,9672 000,00ACHLIGTHERMO FISCHER SCIENUS8835561023
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% Actif
net

Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

0,02USD115 242,76210 000,00ACHLIGWALT DISNEY CO/THEUS2546871060

0,02157 674,11Total Action

0,02157 674,11Total Coupons

100,00642 004 455,71Total ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH
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